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1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die in den EUROKAI-Konzern einbezogenen Gesellschaften haben den Schwerpunkt
ihrer Tatigkeiten im Containerumschlag auf dem europaischen Kontinent. Die Gesell-
schaften betreiben — teilweise mit Partnern — Containerterminals in La Spezia, Ravenna
und Salerno (Italien), in Hamburg, Bremerhaven, Wilhelmshaven sowie in Tanger (Ma-
rokko), Limassol (Zypern), Lissabon (Portugal) und Ust-Luga (Russland). Ferner ist der
EUROKAI-Konzern an mehreren Binnenterminals sowie Eisenbahnverkehrsunterneh-
men beteiligt.

Als Sekundardienstleistungen werden intermodale Dienste (Transporte von Seecontai-
nern von und zu den Terminals), Reparaturen, Depothaltung und Handel von Contai-
nern, cargomodale Dienste sowie technische Serviceleistungen angeboten.

An der CONTSHIP ltalia-Gruppe ist die EUROKAI GmbH & Co. KGaA uber die Holding-
gesellschaft Contship Italia S.p.A. unmittelbar mit 66,6 % sowie mittelbar Uber die EU-
ROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, mit 16,7 % beteiligt. Die EUROKAI GmbH
& Co. KGaA hélt somit wirtschaftlich durchgerechnet insgesamt 83,3 % der Anteile an
der CONTSHIP ltalia-Gruppe.

An der EUROGATE-Gruppe ist die EUROKAI GmbH & Co. KGaA uber die EUROGATE
GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, mit 50 % beteiligt. Gleichermaf3en halt sie 50 % der
Anteile an deren persdnlich haftender Gesellschafterin, der EUROGATE Geschéftsfih-
rungs-GmbH & Co. KGaA, Bremen, sowie wiederum auch an deren personlich haftender
Gesellschafterin, der EUROGATE Beteiligungs-GmbH, Bremen.

Die Steuerung des EUROKAI-Konzerns erfolgt Gber die Segmente ,CONTSHIP lItalia“,
LEUROGATE" sowie ,EUROKAI*, wobei das Gemeinschaftsunternehmen EUROGATE
entsprechend den Regelungen des IFRS 11 in den EUROKAI-Konzern at equity einbe-
zogen wird.

Die Weltwirtschaft hat im Jahr 2019 spurbar an Dynamik eingebiif3t. Die konjunkturelle
Entwicklung und die Kapitalmérkte sind dabei Spielball der groRen Krisenthemen Han-
delskrieg und Brexit gewesen. Das Jahr 2019 hatte damit das schwachste Wachstum
der Weltwirtschaft seit einer Dekade zu verzeichnen. Die anhaltende und zum Teil sogar
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zunehmende Unsicherheit diverser Handelskonflikte (z. B. USA gegen China, Japan ge-
gen Sudkorea, USA gegen Europa, etc.) hat die Investitionsfreudigkeit und den Welt-
handel belastet.

Auch die Kombination aus unzureichender technologischer Innovation, sinkender Pro-
duktivitat, alternder Bevolkerung, geopolitischen Auseinandersetzungen und dem An-
stieg der weltweiten Verschuldung hat die globale wirtschaftliche Expansion in diesem
Jahr stark belastet. Vor allem die durch zunehmenden Protektionismus ausgeldsten
Handelsspannungen und deren Auswirkungen auf die Exporte und die Industrieproduk-
tion haben die Weltwirtschaft erheblich gebremst.

Dieses wirtschaftliche Umfeld spiegelt sich insbesondere im zweiten Halbjahr 2019 auch
in der Entwicklung der Umschlagsmengen in Deutschland wider. Bei anhaltend schwie-
rigen Rahmenbedingungen angesichts von Uberkapazitaten bei den Containerterminals
und einem anhaltend scharfen Wettbewerb sowie Veranderungen bei den Liniendiens-
ten hat sich das Umschlagswachstum am Standort Hamburg insbesondere im vierten
Quartal deutlich abgeschwacht und war an den Standorten Bremerhaven und Wilhelms-
haven gegeniuiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres sogar deutlich ricklaufig.

Die Umsatzerlose des EUROKAI-Konzerns sind im Berichtszeitraum maf3geblich auf-
grund der VerauRerung und Entkonsolidierung der Medcenter Container Terminal S.p.A.
Ende Mérz 2019 sowie der Einstellung des Geschaftsbetriebs der CICT Porto Industriale
Cagliari S.p.A. per Ende Juni 2019 auf EUR 260,8 Mio. (Vorjahr: EUR 343,9 Mio.) ge-
sunken. Der Konzernjahresiuberschuss ist insbesondere auf der Grundlage des durch
die AnteilsveraufRerung in Italien bedingten deutlichen Anstiegs des Betriebsergebnisses
trotz eines gleichzeitigen Riickgangs des Beteiligungsergebnisses insgesamt um EUR
9,7 Mio. auf EUR 70,2 Mio. (Vorjahr: EUR 60,5 Mio.) gestiegen.

Damit sind die Aufwendungen im Zusammenhang mit der Liquidation von CICT-Cagliari
bereits im Jahresergebnis 2019 enthalten und ist die Entscheidung der Geschaftsfih-
rung und des Aufsichtsrats vom Herbst 2018, sich von den Beteiligungen in Gioia Tauro
und Cagliari zu trennen, bereits im Geschaftsjahr 2019 umgesetzt worden.

Die Umschlagsmenge der Containerterminals der EUROKAI-Gruppe - also der Termi-
nals in Deutschland, Italien, Marokko, Zypern, Portugal und Russland - lag mit

11,652 Mio. TEU insgesamt um 1,3 % leicht unter dem Vorjahreswert (11,804 Mio.
TEU). Die Umschlagsstatistik ist nachfolgend aufgefiihrt. In der Statistik sind die Um-
schlagsmengen der Medcenter Container Terminal S.p.A., Gioia Tauro, aus Vergleich-
barkeitsgriinden nicht mehr enthalten, da die Anteile an dieser Gesellschaft von der
Contship Italia S.p.A. im April 2019 vollstandig verauf3ert wurden.
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Der Betrieb in Cagliari wurde per Ende Juni 2019 eingestellt.

Standort I_ST 2019 IST 2018 Veranderung in
(in TEU) (in TEU) %

Hamburg 2.092.218 1.635.900 +27,9
Bremerhaven 4.870.875 5.467.468 -10,9
Wilhelmshaven 639.084 655.790 -2,5
Summe Deutschland 7.602.177 7.759.158 -2,0
Cagliari (bis Juni 2019) 53.520 205.080 -73,9
La Spezia 1.304.522 1.350.116 -3,4
Salerno 371.665 331.521 +12,1
Ravenna 180.918 180.934 -0,0
Summe ltalien 1.910.625 2.067.651 -7,6
Tanger 1.527.339 1.377.317 +10,9
Limassol 408.306 393.574 +3,7
Lissabon 141.452 137.411 +2,9
Ust-Luga 62.082 68.891 -9,9
Summe Sonstige 2.139.179 1.977.193 +8,2
GESAMT 11.651.981 11.804.002 -1,3

Die aufgefihrten Mengen beinhalten jeweils den Gesamtumschlag an den betreffenden
Terminals. Zu den Konzernumsatzerldsen tragen hiervon ausschlie3lich die Umschlags-
mengen der voll konsolidierten Containerterminals in Cagliari und La Spezia bei.

Segment CONTSHIP ltalia

Die Contship ltalia S.p.A., Melzo, Mailand, ist die Holdinggesellschaft der CONTSHIP
Italia-Gruppe, die die Unternehmensstrategie festlegt und die operativen Aktivitaten ko-
ordiniert. Zu den wesentlichen Beteiligungen gehoren die La Spezia Container Terminal
S.p.A., die CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A., Cagliari, und die im intermodalen Ge-
schaft titigen Sogemar S.p.A., Melzo/Mailand, Hannibal S.p.A., Melzo/Mailand, sowie
OCEANOGATE ltalia S.p.A., La Spezia, und Rail Hub Milano S.p.A., Mailand, (alle Ita-
lien).

Die Contship Italia S.p.A. hat die von ihr gehaltenen 50 % der Anteile an der CSM ltalia-
Gate S.p.A. (CSM), der Holding-Gesellschaft der Medcenter Container Terminal S.p.A.
(MCT), im April 2019 veraul3ert. Die verbleibenden Containerterminals der italienischen
Gruppe haben mit 1,911 Mio. TEU (Vorjahr: 2,068 Mio. TEU) im Geschéftsjahr 2019
insbesondere aufgrund der rucklaufigen Mengen des Transhipment-Terminals in Cagli-
ari (-73,9 %), dessen Betrieb per Ende Juni 2019 eingestellt wurde und der sich derzeit
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in Liguidation befindet, insgesamt einen Umschlagsriickgang von 7,6 % zu verzeichnen.
Dabei sind die Umschlagsmengen in La Spezia verglichen mit dem hohen Niveau des
Vorjahres um -3,4 % zuriickgegangen. Die Umschlagsmengen in Salerno haben sich
positiv entwickelt (+12,1 %), die Mengen in Ravenna lagen auf Vorjahresniveau. Trotz
der insgesamt ricklaufigen Umschlagsentwicklung ist das Jahresergebnis der
CONTSHIP lItalia-Gruppe gegeniber dem Vorjahr deutlich gestiegen. Dieser Anstieg ist
malfigeblich auf den positiven Ergebniseffekt aus der VeraulRerung der CSM/MCT-An-
teile zurtckzufuhren.

Im Segment CONTSHIP Italia wurden im Geschéftsjahr 2019 Umsatzerldse von
EUR 260,8 Mio. (Vorjahr: EUR 333,4 Mio.) erzielt. Die Umsatzerlose sind maf3geblich
aufgrund der VeraufRerung und Entkonsolidierung der Medcenter Container Terminal
S.p.A. sowie der Einstellung des Geschéftsbetriebs der CICT Porto Industriale Cagliari
S.p.A. per Ende Juni 2019 gesunken. Das Segmentergebnis (EBT) liegt trotz der rick-
lAufigen Umschlagsmengen in Cagliari und den damit verbundenen negativen Ergebnis-
sen inklusive den Aufwendungen aus der Einstellung des Geschéftsbetriebs sowie der
Liguidation der CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A. mit EUR 66,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 51,8,0 Mio.) aufgrund des positiven Ergebniseffekts aus der VerédufRRerung der
CSM/MCT-Anteile deutlich Uber dem Vorjahresniveau.

Die Umschlagsmengen und IFRS-Ergebnisse der italienischen Gesellschaften haben
sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Der Cagliari International Container Terminal — die CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A.,
an der die Contship Italia S.p.A. nach einem Kapitalzuschuss und dem damit einher ge-
henden Ausscheiden des Minderheitsgesellschafters zwischenzeitlich mit 100 % betei-
ligt ist — hat aufgrund der Ver&nderungen bei den Liniendiensten des Hauptkunden Ha-
pag-Lloyd AG (Hapag-Lloyd) im Rahmen der Neustrukturierung der ,THE Alliance* und
der damit verbundenen letzten Abfertigungen von Schiffen der THE Alliance Anfang Juni
2019 und bis zur Einstellung des Geschaftsbetriebs 53.520 TEU umgeschlagen (Vorjahr:
205.080 TEU). Damit hat sich auch das Jahresergebnis der Gesellschaft entsprechend
verschlechtert und zu einem Verlust gefiihrt. Dariiber hinaus ist das Jahresergebnis der
Gesellschaft, die sich seit 2. Oktober 2019 in Liquidation befindet, mit Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Einstellung des Geschéaftsbetriebs und der Liquidation belastet.

Die La Spezia Container Terminal S.p.A. ist eine 60%ige Beteiligung der Contship Italia
S.p.A. Die Gesellschaft hat mit 1,305 Mio. TEU das hohe Umschlagsniveau des Vorjah-
res (1,350 Mio. TEU/ - 3,4 %) nicht ganz erreichen kbnnen. Demzufolge sowie aufgrund
erhohter Ruckstellungen fir kommunale Steuern ist auch das Jahresergebnis der Ge-
sellschaft gegentiber dem Vorjahr zuriickgegangen.

Die 100%ige CONTSHIP Italia-Tochtergesellschaft Sogemar S.p.A. halt unverandert
100 % der Anteile an den Gesellschaften Hannibal S.p.A., OCEANOGATE ltalia S.p.A.
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und Rail Hub Milano S.p.A., Mailand, Italien, fur die sie Vermietungs-, Verwaltungs- und
IT-Serviceleistungen erbringt. Die Gesellschaft weist flr den Berichtszeitraum aufgrund
héherer Beteiligungsertrage ein gegenuber dem Vorjahr gestiegenes Jahresergebnis
aus.

Die Hannibal S.p.A. betreibt neben internationalen Containertransporten auch die natio-
nalen Truck- und Rail-Aktivitaten der CONTSHIP Italia-Gruppe und konnte das intermo-
dale Transportvolumen mit 0,313 Mio. TEU (Vorjahr: 0,311 Mio. TEU) auf dem Niveau
des Vorjahres halten. Das Jahresergebnis der Gesellschaft ist gegeniber dem Vorjahr
insbesondere aufgrund verbesserter Margen im Transportgeschaft gestiegen.

Die Transportaktivitaten der OCEANOGATE Italia S.p.A. haben sich leicht ricklaufig ent-
wickelt. Die Gesellschaft weist aufgrund der riicklaufigen Transportaktivitdten bei gestie-
genen Waggonmieten und Instandhaltungskosten sowie auch gestiegenen Personalkos-
ten ein im Vergleich zum Vorjahr ricklaufiges Jahresergebnis aus.

Die Rail Hub Milano S.p.A. betreibt die Inlandsterminals der CONTSHIP ltalia-Gruppe in
Melzo und Rho. Die Gesellschaft weist bei gestiegenen Umschlagsmengen ein gegen-
Uber dem Vorjahr verbessertes Jahresergebnis aus.

Segment EUROGATE

Die EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen, an der die EUROKAI GmbH & Co.
KGaA und die BLG LOGISTICS GROUP AG & Co. KG, Bremen, mit jeweils 50 % betei-
ligt sind, ist die Holdinggesellschaft der EUROGATE-Gruppe. Die EUROGATE GmbH &
Co. KGaA, KG erbringt zentrale Dienst- und Serviceleistungen fir ihre Tochter- und Be-
teiligungsgesellschaften. Zu den wesentlichen Beteiligungen gehéren die EUROGATE
Container Terminal Hamburg GmbH, Hamburg, die EUROGATE Container Terminal
Bremerhaven GmbH, die North Sea Terminal Bremerhaven GmbH & Co., die MSC Gate
Bremerhaven GmbH & Co. KG — alle Bremerhaven — und die EUROGATE Container
Terminal Wilhelmshaven GmbH & Co. KG, Wilhelmshaven. Dariiber hinaus ist die EU-
ROGATE-Gruppe mit 33,4 % an der Contship Italia S.p.A., Italien, beteiligt.

An der EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH sowie der EUROGATE Con-
tainer Terminal Bremerhaven GmbH ist die EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, die
Holdinggesellschaft der EUROGATE-Gruppe, jeweils zu 100 % beteiligt. Diese Gesell-
schaften werden im Segment ,EUROGATE" voll konsolidiert. Die Gemeinschaftsunter-
nehmen North Sea Terminal Bremerhaven GmbH & Co. (EUROGATE-Anteil: 50 %),
MSC Gate Bremerhaven GmbH & Co. KG (EUROGATE-Anteil: 50 %) und EUROGATE
Container Terminal Wilhelmshaven GmbH & Co. KG (EUROGATE-Anteil: 70 %) wer-
den at equity in das Segment EUROGATE einbezogen.
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Die Umschlagsmengen in den Hafen der Nordrange sind in 2019 um 2,4 % gestiegen
(Vorjahr: +3,5 %). In Antwerpen sind die Containerumschlagsmengen im Vergleich zum
Vorjahr um 6,8 %, in Rotterdam um 2,1 % und in Hamburg um 6,1 % gestiegen. In Bre-
merhaven ist das Umschlagsvolumen um 10,9 % und in Wilhelmshaven um 2,5 % zu-
rickgegangen.

In diesem Marktumfeld lagen die Containerumschlagsmengen der deutschen Container-
terminals der EUROGATE-Gruppe insgesamt um 2,0 % unter dem Vorjahresniveau.

Die Containerterminals in Bremerhaven hatten mit insgesamt 4,871 Mio. TEU (Vorjahr:
5,467 Mio. TEU) eine um 10,9 % ricklaufige Mengenentwicklung zu verzeichnen. Der
EUROGATE Container Terminal Hamburg hat mit einem Umschlagsvolumen von
2,092 Mio. TEU die Vorjahresmenge von 1,636 Mio. TEU um 27,9 % gesteigert. Dieser
Mengenanstieg ist neben den Umschlagszuwachsen aus den unterjahrig im Vorjahr ak-
quirierten Diensten der Reedereien Hamburg Sid und Hyundai Merchant Marine (bis
Ende September 2019) insbesondere auf den von CMA CGM betriebenen und ab Januar
2019 neu akquirierten Fernost-Dienst FAL 3 der OCEAN Alliance zurtickzufihren.

Die Umschlagsentwicklung am Standort Bremerhaven war in Folge der Anfang des Jah-
res 2019 vollzogenen Verlagerung der Transatlantik Dienste der THE Alliance an den
HHLA Containerterminal Altenwerder nach Hamburg ricklaufig.

Die Umschlagsmenge des EUROGATE Container Terminals Wilhelmshaven ist mit
0,639 Mio. TEU aufgrund des Riickgangs von Inducement-Calls um 2,5 % zuriickgegan-
gen (Vorjahr: 0,656 Mio. TEU). Damit lag die Umschlagsmenge der deutschen EU-
ROGATE Containerterminals mit insgesamt 7,602 Mio. TEU um 2,0 % unter dem Vor-
jahresniveau von 7,759 Mio. TEU.

Das Segment EUROGATE hatte im Geschéftsjahr 2019 bei einem Riickgang der Um-
schlagsmengen in Deutschland um 2,0 % einen Rickgang des Segmentumsatzes um
6,5 % auf EUR 564,6 Mio. (Vorjahr: EUR 604,0 Mio.) zu verzeichnen. Wéahrend das Um-
schlagsvolumen am Standort Hamburg um 27,9 % gestiegen ist, hatte die EUROGATE
Container Terminal Bremerhaven GmbH aufgrund des Weggangs der Transatlantik-
Dienste der THE Alliance ab Jahresbeginn 2019 einen Umschlagsriickgang von 58,6 %
zu verzeichnen. Der Ergebnisrickgang in Bremerhaven konnte durch die Ergebnisver-
besserung am Standort Hamburg nicht annahernd kompensiert werden. Demzufolge
liegt auch das Betriebsergebnis des Konzerns (EBIT) mit EUR 52,2 Mio. deutlich unter
dem Vorjahresniveau (EUR 79,3 Mio.). Das EBT (inklusive des anteiligen Ergebnisses
aus dem CONTSHIP Italia Konzern) liegt mit EUR 47,4 Mio. ebenfalls deutlich unter dem
des Vorjahres (EUR 74,8 Mio.). Bei einem insbesondere aufgrund von Anteilsverkaufen
im CONTSHIP ltalia-Konzern deutlich verbesserten Ergebnis aus assoziierten Unterneh-
men sowie einem Riickgang der Aufwendungen fur Ertragsteuern ist der Konzernjahre-
suiberschuss im Berichtszeitraum auch trotz positiver Einmaleffekte auf EUR 45,5 Mio.
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(Vorjahr: EUR 67,3 Mio.) gesunken. Der im Segmentjahresiiberschuss enthaltene Er-
gebnisanteil aus ,CONTSHIP lItalia“ ist fur die Ermittlung des EUROKAI zuzurechnenden
Ergebnisses aus assoziierten Unternehmen zu eliminieren, da CONTSHIP Italia im EU-
ROKAI-Konzern vollkonsolidiert wird.

Die Umschlagsmengen und IFRS-Ergebnisse der EUROGATE-Gesellschaften, die Con-
tainerterminals betreiben, haben sich im Geschaftsjahr 2019 wie folgt entwickelt:

Die EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH hat mit einem Umschlagsvolumen
von 2,092 Mio. TEU (Vorjahr: 1,636 Mio. TEU) einen deutlichen Anstieg der Umschlags-
menge von 27,9 % zu verzeichnen. Das Jahresergebnis der Gesellschaft hat sich auf
der Grundlage der positiven Mengenentwicklung bei jedoch durch einen erheblichen An-
stieg der Transhipmentvolumen deutlich verschlechterter Ladungsstruktur sowie auf-
grund von Ertrdgen aus Auflésungen von Ruickstellungen verbessert. Die Gesellschaft
weist damit ein gestiegenes, positives Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die EU-
ROGATE Holding aus.

Die EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH verzeichnete im Berichtszeit-
raum mit einer Umschlagsmenge von 0,472 Mio. TEU (Vorjahr: 1,139 Mio. TEU) einen
deutlichen Mengenrtickgang von 58,6 %. Die Gesellschaft weist auf der Grundlage die-
ses Mengenrickgangs fir das Geschaftsjahr 2019, inklusive Ertragen aus der Auflésung
von Ruckstellungen, ein gegentber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres deutlich
ricklaufiges, jedoch noch positives Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die EU-
ROGATE Holding aus.

Die North Sea Terminal Bremerhaven GmbH & Co. hat im Geschéftsjahr 2019 als Dedi-
cated Terminal der Reederei Maersk Line mit 2,918 Mio. TEU (Vorjahr: 2,826 Mio. TEU)
3,3 % mehr umgeschlagen als im Vorjahr. Das Jahresergebnis der Gesellschaft ist men-
genbedingt sowie durch die im Vorjahresergebnis enthaltenen Sonderabschreibungen
von Containerbriicken im Vergleich zum Vorjahr deutlich gestiegen.

Die MSC Gate Bremerhaven GmbH & Co. KG, das Joint Venture der EUROGATE
Holding mit der Terminal Investment Sarl., Genf (Schweiz), einem verbundenen Unter-
nehmen der Mediterranean Shipping Company S.A. (MSC), Genf (Schweiz), weist eine
gegenuber dem Vorjahr um 1,5% leicht ricklaufige Umschlagsmenge von
1,481 Mio. TEU (Vorjahr: 1,503 Mio. TEU) aus. Das Jahresergebnis der Gesellschaft ist
jedoch aufgrund einer verbesserten Ladungsstruktur sowie Ertrdgen aus Dienstleistun-
gen fur ein havariertes Containerschiff gegentiber dem Vergleichszeitraum des Vorjah-
res gestiegen.

An der EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven GmbH & Co. KG ist neben der
EUROGATE Holding (70 %) die APM Terminals Wilhelmshaven GmbH, Hamburg, ein
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mittelbares 100 %iges Tochterunternehmen der A.P. Moeller Maersk-Gruppe, Kopenha-
gen (Danemark), mit 30 % beteiligt. Im Geschéftsjahr 2019 sind die Umschlagsmengen
mit 0,639 Mio. TEU gegeniber dem Vorjahr (0,656 Mio. TEU) um 2,5 % leicht gesunken.
Vor dem Hintergrund der noch anhaltenden Unterauslastung bleibt das Jahresergebnis
damit deutlich negativ.

Die Umschlagsmengen der EUROGATE Tanger S.A., Tanger, Marokko, an der die
EUROGATE-Gruppe sowie die CONTSHIP Italia-Gruppe mittelbar jeweils mit 20 % be-
teiligt sind, sind im Berichtszeitraum auf 1,527 Mio. TEU (Vorjahr: 1,377 Mio. TEU /
+10,9 %) deutlich gestiegen. Damit hat sich auch das Jahresergebnis gegeniiber dem
Vorjahr erneut verbessert.

An der EUROGATE Container Terminal Limassol Limited, Limassol, Zypern, ist die
EUROGATE-Gruppe mit 60 % beteiligt. Die weiteren Partner des Konsortiums sind die
Interorient Navigation Company Ltd. (20 %), Limassol, Zypern, und die East Med Hol-
dings S.A. (20 %), Luxemburg. Im Geschaftsjahr 2019 wurden 408.306 TEU umgeschla-
gen (Vorjahr: 393.574 TEU). Auf der Grundlage der Mengensteigerung von 3,7 % hat
sich das Jahresergebnis der Gesellschaft weiter verbessert.

Die Umschlagsmengen der 16,34%igen Beteiligung LISCONT Operadores de Conten-
tores S.A., Lissabon (Portugal), haben sich nach umfangreichen und andauernden
Streiks ab Jahresmitte 2019 wieder stabilisiert. Insgesamt war mit einem Umschlagsvo-
lumen von 141.452 TEU im Vergleich zum Vorjahr (137.411 TEU) ein Mengenanstieg
von 2,9 % zu verzeichnen. Demzufolge ist auch das Jahresergebnis der Gesellschaft
gegeniuber dem Vorjahr gestiegen.

Die JSC Ust-Luga Container Terminal, Ust-Luga (Russland), an der die EUROGATE-
Gruppe mit 20 % beteiligt ist, hat im Berichtszeitraum aufgrund der anhaltenden Russ-
land-Krise und der im GroRraum St. Petersburg bestehenden Uberkapazitaten nur
62.082 TEU (Vorjahr: 68.891 TEU / -9,9 %) umgeschlagen. Daneben wird hier seit Jah-
resende 2018 allerdings auch Kohleumschlag betrieben. Das Jahresergebnis hat sich
gegenuber dem Vorjahr auf der Grundlage der positiven Ergebniseffekte aus dem Koh-
leumschlag trotz enthaltener negativer Wahrungseffekte weiter verbessert.

Wichtige Vorgange des Geschéftsjahres

Segment CONTSHIP ltalia

Am 15. Mérz 2019 haben sich die Contship Italia S.p.A. und die EUROGATE Internatio-
nal GmbH mit jeweils 25 % an der Tanger Alliance S.A. (vormals: Marsa International
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Tangier Terminals S.A. (MINTT)), der Betreibergesellschaft des neuen Containertermi-
nals 3 (TC 3) in Tanger, Marokko, beteiligt. Per 15. Oktober 2019 haben die Contship
Italia S.p.A. und die EUROGATE International GmbH dann jeweils 5 % der von ihnen
gehaltenen Anteile an die Hapag-Lloyd AG, Hamburg, verduRert. Demnach stellt sich
die Gesellschafterstruktur der Tanger Alliance S.A. jetzt wie folgt dar: Société d Exploi-
tation des Ports S.A. (Marsa Maroc): 50 %; Contship Italia S.p.A.: 20 %; EUROGATE
International GmbH: 20 %; Hapag-Lloyd AG: 10 %.

Der neue Containerterminal hat anfanglich eine Kaimauerlange von 800 m bei einer
Wassertiefe von 18 m und einer Flache von 320.000 gm (ggf. mit Erweiterungsoption).

Die von der Hafenbehdrde TMSA zur Verfigung zu stellende Infrastruktur wurde zwi-
schenzeitlich Gbergeben, sodass das Unternehmen im zweiten Halbjahr 2019 mit den
Baumal3nahmen zur Herstellung der terminalbezogenen Suprastruktur beginnen konnte.
Die Inbetriebnahme des Terminals mit einer Umschlagskapazitat von ca. 1,5 Mio. TEU
ist fur Herbst 2020 vorgesehen.

Im April 2019 hat die Contship Italia S.p.A. die von ihr gehaltenen 50,0 % der Anteile an
der CSM ltalia-Gate S.p.A., der Holdinggesellschaft der Medcenter Container Terminal
S.p.A. an die Itaterminaux S.a.r.l., Luxemburg, verkauft. Die Itaterminaux S.a.r.l. — eine
100 %ige Tochtergesellschaft der Terminal Investment Limited Sarl, Genf - halt nunmehr
100 % an der Gesellschaft und ist damit auch alleinige mittelbare Gesellschafterin der
Medcenter Container Terminal S.p.A.

Ende Mai 2019 konnte mit der Autorita di Sistema Portuale del Mar Ligure Orientale
(AdSP) — der fur die Region Ligurien zustandigen Hafenborde — eine Verstandigung zur
westlichen Erweiterung des La Spezia Containerterminals erreicht werden. Auf dieser
Grundlage kann die La Spezia Container Terminal S.p.A. nunmehr die Ausschreibung
der weiteren Baumalinahmen fur das Erweiterungsprojekt vornehmen.

Anfang Juni 2019 wurden bei der CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A. die letzten
Schiffe des Grofkunden Hapag-Lloyd abgefertigt. Damit war in Cagliari nur noch gering-
flgiges Feeder-Geschéft mit lokaler Ladung vorhanden. Vor diesem Hintergrund wurde
entschieden, dass das Hauptgeschaft Transhipment von CICT in Cagliari derzeit in die-
ser Form nicht fortzufihren ist. In diesem Zusammenhang konnte nach intensiven Ver-
handlungen mit der Regierung in Sardinien, der Zentralregierung in Rom sowie den Ge-
werkschaften per 2. September 2019 die Uberfiihrung der 220 Mitarbeiter in die italieni-
sche Lohnausgleichskasse (,cassa integrazione straordinaria per chiusura“) vereinbart
werden. Nach Einstellung des Geschéftsbetriebs der Gesellschaft befindet sich die Ge-
sellschaft seit 2. Oktober 2019 in Liquidation.
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Segment EUROGATE

Anfang Juli 2019 hat die stiidkoreanische HYUNDAI Merchant Marine (HMM) angekiin-
digt, die 2M-Allianz zu verlassen und der THE Alliance beizutreten. Gleichzeitig wurde
die Partnerschaft der THE Alliance um weitere 10 Jahre verlangert. Die Vereinbarungen
zwischen den dann vier Partnern tritt zum April 2020 in Kraft. Vor diesem Hintergrund
hat HMM den eigenen, bis dahin den EUROGATE Container Terminal Hamburg anlau-
fenden Fernost-Dienst AEX per Ende September 2019 eingestellt und fahrt seitdem in
Slot-Charter auf den Fernost-Diensten von 2M sowie der THE Alliance.

Seit Anfang Oktober 2018 ist der Planfeststellungsbeschluss zur Fahrrinnenanpassung
der Elbe rechtskraftig und unanfechtbar. Die erforderlichen Haushaltsmittel auf Bundes-
ebene von knapp EUR 500 Mio. stehen zur Verfugung. Am 23. Juli 2019 hat die Bun-
desverwaltung mit der Realisierung begonnen. Als ersten Teilabschnitt hat die Bun-
deswasserstral3enverwaltung bereits Ende 2019 die sogenannte Begegnungsbox fiir ih-
ren Zustandigkeitsbereich hergestellt. Der auf Hamburger Staatsgebiet liegende andere
Teil der Begegnungsbox ist von der daflr zustadndigen Hamburg Port Authority (HPA)
noch nicht begonnen worden. Die HPA hat die dafirr erforderlichen Auftrdge noch nicht
vergeben. Die HPA hat mitgeteilt, dass die vollstandige Realisierung der Begegnungs-
box voraussichtlich bis zum dritten Quartal 2020 erfolgen wird. Damit stehen die Begeg-
nungsbox und mithin erste nautische Verbesserungen erst ab der zweiten Jahreshélfte
2020 zur Verfiigung, die dann erst Erleichterungen im Zu- und Ablauf der grof3ten zurzeit
eingesetzten Grof3containerschiffe zum Hamburger Hafen mit sich bringen.

Aus heutiger Sicht kann mit einer vollstandigen Realisierung der gesamten MalRnahme
(Verbreiterung und Vertiefung) bis Ende 2021/Anfang 2022 gerechnet werden.

Im Geschéftsjahr 2019 wurden die Infrastruktur- und Installationsarbeiten fir das Pilot-
projekt STRADegy zur Automatisierung von Straddle Carriern auf der Testanlage am
EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven abgeschlossen.

Die zu testenden Positionier- und Sicherheitssysteme sowie die notwendigen techni-
schen Aufristungen an zwei Containerbriicken und einem Bahn-Kran sowie die zu tes-
tenden Einrichtungen fur den Transfer von Containern auf LKWs, den Austausch zwi-
schen manuellen und automatisierten Bereichen bzw. das Ein- und Ausschleusen von
automatisierten Geraten zur Wartung und Instandhaltung sind ebenfalls installiert und in
Betrieb genommen worden.

Ein Zugangs- und Sicherheitssystem fir einen automatisierten Terminal wurde in Zu-

sammenarbeit mit dem Germanischen Lloyd erarbeitet und die entwickelten Komponen-
ten und Systeme ebenfalls zu Testzwecken auf dem Projektgelande installiert.
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Mit den im ersten Quartal 2019 von Kalmar gelieferten vier automatisierten Straddle Car-
riern werden derzeit alle Komponenten intensiven und umfangreichen Sicherheits- und
Leistungstests unterzogen.

Bereits in 2018 aufgetretene Verzégerungen in der Entwicklung der Steuerungs- und
Emulationssoftware auf Seiten des Lieferanten Kalmar aufgrund fehlender IT-Ressour-
cen konnten in 2019 nicht kompensiert werden. Die fur eine Entscheidung zum kommer-
ziellen Einsatz automatisierter Straddle Carrier auf Containerterminals notwendigen Sys-
temkomponenten wurden zwar bis Ende des Jahres 2019 von Kalmar geliefert, die not-
wendigen Analysen, Tests und zu erwartenden Anpassungen werden aber noch einige
Zeit in Anspruch nehmen, sodass eine finale Bewertung des Projekts voraussichtlich im
zweiten Quartal 2020 moglich ist.

GrofR3containerschiffe mit Transportkapazitaten von tiber 20.000 TEU stellen Hafen- und
Terminalbetreiber vor immer groRere Herausforderungen. Die Kunden erwarten, dass
ihre Schiffe schnell und effizient abgefertigt werden. Dazu missen Prozesse planbar und
sicher sein. Die fortschreitende Digitalisierung und Automatisierung fithren zu einer ver-
anderten Wettbewerbssituation.

Diesen Entwicklungen kann sich EUROGATE im Hinblick auf die Aufrechterhaltung der
Wettbewerbsfahigkeit nicht verschliel3en. Daher setzen wir langfristig auch auf Standar-
disierung, die Implementierung von weiteren Digitalisierungs- und Automatisierungs-
technologien sowie die standige Optimierung von Prozessen.

Der Fortgang der Westerweiterung des EUROGATE Container Terminals Hamburg ist
fur die EUROGATE-Gruppe weiterhin von hoher Bedeutung. Neben der vollstandigen
Zuschittung des Petroleumhafens ist die Verlangerung des Preddhlkais um ca. 650 m
sowie die Herstellung von weiteren 400 m Liegeplatzen am Bubendey-Ufer vorgesehen.
Ein weiteres wesentliches Ziel der mit dem Planfeststellungsverfahren verfolgten MalR3-
nahmen zur Verbesserung der nautischen Rahmenbedingungen im Hamburger Hafen
ist die VergréfRerung des Wendebeckens im Waltershofer Hafen auf einen 600 m-Dreh-
kreis fur die groRRen Containerschiffe.

Fur dieses 1997 planerisch begonnene Projekt hat die Planfeststellungsbehdrde den auf
den 28. November 2016 datierenden Planfeststellungsbeschluss (PfB) am 9. Dezember
2016 erlassen. Im Januar 2017 sind gegen den PfB von Uber 70 Klagern (Privatperso-
nen) Klagen erhoben worden. Umweltverbande haben keine Klagen erhoben.

Beklagte ist die Freie und Hansestadt Hamburg, vertreten durch die Planfeststellungs-
behdrde (Behorde fur Wirtschaft, Verkehr und Innovation); die Hamburg Port Authority
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(HPA) und die EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH sind jeweils Beigela-
dene. Die Klager haben ihre Klagen im Méarz 2017 im Wesentlichen mit angeblich feh-
lender Bedarfsbegrindung fir den PfB sowie beflirchteten (Betriebs-) Larmauswirkun-
gen und Erschitterungen begrindet.

Am 5. Juni 2019 hat das Verwaltungsgericht in erster Instanz alle Klagen zuriickgewie-
sen und die Berufung zugelassen. Das schriftliche Urteil ist EUROGATE als Beigeladene
am 27. September 2019 zugestellt worden. Unterlegene Klager haben hiergegen Beru-
fung beim Oberverwaltungsgericht (OVG) eingelegt und die Begriindung der Berufung
gegen das Urteil des Verwaltungsgerichts fristgerecht mit Schriftsatz vom 27. Januar
2020 eingereicht. Die weitere Entwicklung bleibt insofern abzuwarten.

Die Anwaélte der Beigeladenen gehen von einer Verfahrensdauer im Berufungsverfahren
von voraussichtlich mindestens einem Jahr aus.

Die Baumafinahmen durch die HPA dauern bis zu einer Flacheniibergabemdglichkeit an
den Terminalbetreiber nach derzeitigem Zeitplan voraussichtlich finf Jahre, so dass aus
heutiger Sicht friihestens ab 2026 mit der Herstellung der terminalbezogenen Supra-
struktur begonnen werden kann. Demzufolge dirfte die Inbetriebnahme des gesamten
Areals nicht vor 2027 erfolgen kénnen.

Die Anzahl der in Fahrt befindlichen Grof3containerschiffe hat sich zwischenzeitlich wei-
ter erhdht und auf der Reedereiseite zu anhaltendem Druck auf die Seefrachtraten ge-
fuhrt. Parallel dazu befinden sich derzeit eine hohe Anzahl weiterer Grol3containerschiffe
mit einer Kapazitat von mittlerweile > 23.000 TEU in den Orderbiichern der Contai-
nerreedereien. Diese Zahlen unterstreichen den bisherigen Trend des deutlich tberpro-
portionalen Anstiegs des Einsatzes von Grof3containerschiffen auf den Welthandelsrou-
ten und den sich daraus ergebenden Preisdruck auf die ohnehin schon durch Uberka-
pazitat gepragten Markte.

Vor dem Hintergrund dieses Trends hat auch die Anzahl der Schiffsanlaufe von Grol3-
containerschiffen an den Terminals der EUROGATE-Gruppe weiter zugenommen.

Die nautischen Schwierigkeiten im Zu- und Ablauf dieser Grof3containerschiffe zu bzw.
aus den deutschen Nordseehafen Bremerhaven und Hamburg haben sich, auch vor dem
Hintergrund der noch ausstehenden bzw. noch in Umsetzung befindlichen Fahrrinnen-
anpassung von Aulienweser und Elbe, fir diese Hafen nicht verbessert. Damit erhalt
wiederum der Standort Wilhelmshaven mittel- bis langfristig eine gute Perspektive.
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2. Ertragslage

Die einzelnen Erlése und Aufwendungen des at equity einbezogenen Segments
EUROGATE sind in der Gewinn- und Verlustrechnung des EUROKAI-Konzerns nicht
ausgewiesen. Der Ergebnisbeitrag des EUROGATE-Konzerns ist stattdessen saldiert im
Beteiligungsergebnis enthalten. Insofern stehen die Erlauterungen zu den einzelnen Po-
sitionen der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nur im Zusammenhang mit den Seg-
menten CONTSHIP Italia und EUROKAL.

Zur Darstellung der Ertragslage verwenden wir in der nachfolgenden Ubersicht eine un-
ter betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten abgeleitete Ergebnisrechnung:

2019 2018 Veranderung
Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR %
Umsatzerlése 260,8 84 343,9 96 -83,1 -24
Sonstige betriebliche Ertrage 49,0 16 15,5 4 335 216
Betriebsleistung 309,8 100 359,4 100 -49,6 -14
Materialaufwand -92,3 -30 -118,5 -33 26,2 -22
Personalaufwand -89,5 -29 -131,5 -37 42,0 -32
Abschreibungen -20,5 -7 -29,5 -8 9,0 -31
Sonstige betriebliche Aufwendungen -33,5 -10 -36,3 -10 2,8 -8
Betriebsaufwand -235,8 -76 -315,8 -88 80,0 -25
Betriebsergebnis 74,0 24 43,6 12 30,4 70
Zinsen und ahnliche Ertrage 5,6 0,5 51
Finanzierungsaufwendungen 9,4 -2,0 -7,4
Beteiligungsergebnis 18,7 38,8 -20,1
Sonstiges Finanzergebnis -0,1 0,0 -0,1
Ergebnis vor Ertragsteuern 88,8 80,9 7,9
Tatséachlicher Steueraufwand -18,8 -19,8 1,0
Latente Steuern 0,2 -0,6 0,8
Konzernjahresiiberschuss 70,2 60,5 9,7
Davon entfallen auf:
Anteilseigner der Muttergesellschaft 49,3 42,2
nicht beherrschende Gesellschafter 20,9 18,3
70,2 60,5

Durch die Entkonsolidierung der bisher vollkonsolidierten Medcenter Container Terminal
S.p.A. haben sich die Umsatzerldse um EUR 64,1 Mio., die sonstigen betrieblichen Er-
trdge um EUR 1,8 Mio., der Materialaufwand um EUR 15,8 Mio., der Personalaufwand
um EUR 32,4 Mio., die Abschreibungen um EUR 5,7 Mio., die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen um EUR 10,5 Mio. sowie die Finanzierungsaufwendungen um EUR 0,6
Mio. im Vergleich zum Vorjahreszeitraum verringert.

Die erstmalige Anwendung des IFRS 16 (Leasing) hat im Segment EUROKAI mit EUR
9,5 Mio. Auswirkungen auf die Umsatzerldse (Verringerung) und auf die Marerialaufwen-
dungen (Verringerung) gehabt. AuRerdem stiegen die Zinsaufwendungen und Zinser-
trdge um jeweils EUR 5,4 Mio. Im Segment Contship Italia ergaben sich mit EUR 7,7
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Mio. Auswirkungen auf die Abschreibungen (Erhéhung), mit EUR 3,7 Mio. Auswirkungen
auf die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Verringerung), mit EUR 6,0 Mio. Auswir-
kungen auf den Materialaufwand (Verringerung), mit EUR 2,2 Auswirkungen auf Zins-
aufwendungen (Erh6hung). Insgesamt ergab sich aus der Anwendung des neuen Stan-
dards eine Belastung des Konzernergebnisses vor Steuern von EUR 0,1 Mio.

Des Weiteren hat die Einstellung des Geschaftsbetriebs Anfang Juni 2019 der CICT
Porto Industriale Cagliari S.p.A. zu einer Verringerung der Umsatzerlése um EUR 9,6
Mio., zu einer Erh6hung der sonstigen betrieblichen Ertrdge um EUR 0,9 Mio., zu Ver-
ringerungen des Materialaufwands um EUR 2,5 Mio, des Personalaufwands um EUR
2,3 Mio. sowie der Abschreibungen um EUR 3,7 Mio. sowie zu Erhéhungen der sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen um EUR 0,2 Mio., der Finanzierungsaufwendungen um
EUR 0,8 Mio. und der Ertragsteuern gefihrt.

Weitere wesentliche Einflisse auf die Verdnderung der einzelnen Positionen der Ge-
winn- und Verlustrechnung werden nachfolgend erlautert:

Der AuRenumsatz des EUROKAI-Konzerns belauft sich auf EUR 260,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 343,9 Mio.). Hiervon resultieren EUR 260,8 Mio. (Vorjahr: EUR 333,4 Mio.) aus
dem Segment CONTSHIP Italia und EUR 0,0 Mio. (Vorjahr: EUR 10,5 Mio.) aus dem
Segment EUROKAI. Der Rickgang der Konzernumsatzerlose ist mafR3geblich bedingt
durch die Veraufl3erung und Entkonsolidierung der Medcenter Container Terminal S.p.A.
sowie den Rickgang der Umschlagsmengen aufgrund der Einstellung des Geschéfts-
betriebs Anfang Juni 2019 der CICT Porto Industriale di Cagliari S.p.A. Zudem wurden
im Vorjahr noch bei der EUROKAI als Umsatze erfasste Mieteinnahmen aus der Unter-
vermietung von Flachen und Kaimauermieten im Geschéaftsjahr 2019 durch die erstma-
lige Anwendung des IFRS 16 nunmehr als Zins- und Tilgungszahlungen auf Leasingfor-
derungen behandelt.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage um EUR 33,5 Mio. auf EUR 49,0 Mio.
erklart sich nahezu ausschlief3lich aus der VeréduRerung der CSM/MCT-Anteile.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen wirkt sich - neben den oben aufgefiihrten
Einflissen aus der Entkonsolidierung der Medcenter Container Terminal S.p.A., der erst-
maligen Anwendung des IFRS 16 sowie der Einstellung des Geschéftsbetriebs der CICT
Porto Industriale Cagliari S.p.A Anfang Juni 2019 - im Wesentlichen die Zufiihrung zu
einer Rickstellung fir kommunale Steuern in Italien in Héhe von EUR 2,8 Mio. aus.

Das Betriebsergebnis (EBIT) fur das Geschaftsjahr 2019 betréagt EUR 74,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 43,6 Mio.) und liegt damit deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres. Der deutliche
Anstieg des Betriebsergebnisses ist wesentlich bedingt durch das aufl3ergewéhnlich po-
sitive Ergebnis aus der VeraulRerung der CSM/MCT-Anteile im April 2019, umfasst je-
doch auch bereits die voraussichtlichen Gesamtaufwendungen im Zusammenhang mit

14/36



der Schlie3ung und Liquidation der CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A. Korrespondie-
rend zu der leicht ricklaufigen Mengenentwicklung hat sich das Betriebsergebnis der La
Spezia Container Terminal S.p.A. leicht verringert, ist jedoch weiterhin deutlich positiv.
Im Bereich der intermodalen Aktivitaten bewegt sich das Betriebsergebnis im Vergleich
zum Vorjahr auf stabilem Niveau.

Das Beteiligungsergebnis hat sich um EUR 20,1 Mio. auf EUR 18,7 Mio. (Vorjahr:
EUR 38,8 Mio.) deutlich verringert. Die wesentlichen Veranderungen betreffen hier die
anteiligen Ergebnisveranderungen des EUROGATE-Konzerns auf EUR 12,7 Mio. (Vor-
jahr: EUR 30,3 Mio.), der TangerMedGate Management S.a.r.l. auf EUR 5,5 Mio. (Vor-
jahr: EUR 3,5 Mio.) sowie der Terminal Container Ravenna S.p.A. EUR 0,5 Mio. (Vorjahr:
EUR 0,9 Mio.).

Das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) ist gegentiber dem Vorjahr um EUR 7,9 Mio. auf
EUR 88,8 Mio. (Vorjahr: EUR 80,9 Mio.) gestiegen.

Insgesamt weist der EUROKAI-Konzern fUr das Geschaftsjahr 2019 aufgrund der ein-
maligen Ertrdge aus Anteilsverkaufen im Segment CONTSHIP ltalia trotz des im We-
sentlichen durch das Segment EUROGATE bedingte geringere Beteiligungsergebnis ei-
nen gegeniiber dem Vorjahr gestiegenen Konzernjahrestuberschuss von EUR 70,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 60,5 Mio.) aus. Damit liegt das Jahresergebnis 2019 insgesamt im Rah-
men der Prognose des Vorjahres.
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3. Finanzlage

In den Jahren 2019 und 2018 wurden folgende Cashflows erzielt:

2019 2018
TEUR TEUR
Mittelzufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit 54,2 45,8
Mittelzufluss aus der Investitionstatigkeit 58,9 23,8
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -79,4 -66,3
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 33,7 3,3
Finanzmittelfonds am 1. Januar 146,7 143,4
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 180,4 146,7
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 180,4 151,7
Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten/Kontokorrentkredite 0,0 -5,0
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 180,4 146,7

Auf der Grundlage des im Geschéftsjahr 2019 erzielten Ergebnisses vor Steuern von
EUR 88,8 Mio. (Vorjahr: EUR 80,9 Mio.) ist ein Cashflow aus der laufenden Geschéfts-

tatigkeit von EUR 54,2 Mio. (Vorjahr: EUR 45,8 Mio.) erzielt worden.

Investitionen und Finanzierung

Die Investitionen des Konzerns in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte be-
liefen sich im Geschaftsjahr 2019 auf EUR 6,3 Mio. (Vorjahr: EUR 13,1 Mio.). Die Inves-

titionen betrafen im Wesentlichen Grol3gerate.

Der Konzern hat im Geschéftsjahr 2019 keine neuen Bankdarlehen aufgenommen. Es

wurden Darlehen in H6he von EUR 16,5 Mio. planmaRig getilgt.
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4.  Vermdgenslage

Die Vermdgens- und Kapitalstruktur hat sich 2019 wie folgt entwickelt:

2019 2018 Veranderung

Aktiva Mio. EUR % Mio. EUR %  Mio. EUR
Immaterielle Vermdgenswerte 76,8 9 54,2 8 22,6
Sachanlagen 124,2 15 149,7 22 -25,5
Finanzanlagen 177,7 21 158,5 23 19,2
Latente Ertragsteueranspriiche 15,6 2 16,7 2 -1,1
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 169,6 20 3,9 1 165,7
Langfristiges Vermdgen 563,9 67 383,0 56 180,9
Vorrate 6,2 1 11,8 2 -5,6
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 55,0 7 72,9 11 -17,9
Sonstige Vermégenswerte und 0 0

Ertragsteueranspriiche 36,2 4 63,4 9 -27,2
Liguide Mittel 180,4 21 151,7 22 28,7
Kurzfristiges Vermégen 277,8 33 299,8 44 -22,0
Gesamtvermoégen 841,7 100 682,8 100 158,9

2019 2018 Veranderung

Passiva Mio. EUR % Mio. EUR %  Mio. EUR
Gezeichnetes Kapital 13,5 2 13,5 2 0,0
Kapital der personlich haftenden
Gesellschafterin und Riicklagen 102,6 12 102,1 15 0,5
Bilanzgewinn 279,2 33 264.,6 39 14,6
Anteil der nicht beherrschenden

Gesellschafter am Eigenkapital 79,3 9 91,9 13 -12,6
Eigenkapital 474.6 56 4721 69 2,5
Langfristige Darlehen, abziiglich des

kurzfristigen Anteils 22,5 3 53,5 8 -31,0
Langfristiger Anteil der Zuwendungen der

offentlichen Hand 2,7 0 5,2 1 -2,5
Sonstige Verbindlichkeiten 222,7 27 2,0 0 220,7
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 9,7 1 14,8 2 -51
Rickstellungen 16,4 2 33,7 5 -17,3
Langfristige Verbindlichkeiten 274,0 33 109,2 16 164,8
Kurzfristiger Anteil langfristiger Darlehen 22,4 3 18,0 3 4.4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 334 4 47,9 7 -14,5
Kurzfristiger Anteil der Zuwendungen der

offentlichen Hand 0,3 0 0,7 0 -0,4
Sonstige Verbindlichkeiten und

Ertragsteuerverpflichtungen 30,7 3 30,1 4 0,6
Rickstellungen 6,3 1 4,8 1 15
Kurzfristige Verbindlichkeiten 93,1 11 1015 15 -8,4
Gesamtkapital 841,7 100 682,8 100 158,9
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Die wesentlichen Veranderungen der Vermdgens- und Kapitalstruktur durch die Entkon-
solidierung der bisher vollkonsolidierten Gesellschaften CSM lItalia Gate S.p.A. und
Medcenter Container Terminal S.p.A. stellen sich wie folgt dar:

Die immateriellen Vermogenswerte sind durch die Entkonsolidierung der Medcenter
Container Terminal S.p.A. um EUR 18,2 Mio. gesunken. Die Sachanlagen haben sich
durch die Entkonsolidierung der Medcenter Container Terminal S.p.A. um EUR 42,2
Mio., die Vorrate um EUR 5,6 Mio., die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um EUR 15,4 Mio., die sonstigen langfristigen Vermogenswerte um EUR 7,5 Mio. und
die liguiden Mittel um EUR 4,1 Mio. verringert.

Durch die Entkonsolidierung der Medcenter Container Terminal S.p.A. sind die langfris-
tigen Darlehen um EUR 9,0 Mio., die latenten Ertragsteuerverbindlichkeiten um EUR 4,9
Mio., die langfristigen Riickstellungen um EUR 19,3 Mio., die Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen um EUR 17,6 Mio. und die sonstigen kurzfristigen Verbindlich-
keiten um EUR 7,5 Mio. gesunken. Des Weiteren haben sich durch die Entkonsolidie-
rung der CSM ltalia Gate S.p.A. die langfristigen Darlehen um EUR 6,0 Mio. verringert.

Weitere wesentliche Einflisse auf die Veranderung der einzelnen Posten der Bilanz wer-
den nachfolgend erlautert:

Die Bilanzsumme des EUROKAI-Konzerns ist in 2019 um EUR 158,9 auf EUR 841,7
Mio. gestiegen, was im Wesentlichen auf die modifiziert retrospektive Erstanwendung
des neuen Leasingstandards IFRS 16 zurtickzufihren ist.

Der Anstieg der immateriellen Vermégenswerte um EUR 22,6 Mio. auf EUR 76,8 Mio.
ist mit EUR 46,9 Mio. sowie der Anstieg der Sonstigen langfristigen Vermégenswerte um
EUR 165,6 Mio. auf EUR 169,5 Mio. ist im Wesentlichen auf die Erstanwendung des
IFRS 16 zurlckzufuhren.

Die Sachanlagen sind im Wesentlichen von Abgangen aus der Entkonsolidierung der
Medcenter Container Terminal S.p.A., von Zugangen durch Anwendung des neuen Lea-
singstandards sowie von Abschreibungen beeinflusst.

Der Anstieg der Finanzanlagen betrifft mit EUR 7,4 Mio. den Anteil an der at equity be-
werteten Beteiligung am EUROGATE-Konzern sowie mit EUR 5,6 Mio. den Anteil an der
TangerMedGate Management S.a.r.. Dartber hinaus ergab sich ein Anstieg von
EUR 11,4 Mio. aus den Kapitaleinzahlungen in das neue assoziierte Unternehmen Tan-
ger Alliance S.A.

Das langfristige Vermbgen war am Bilanzstichtag vollstandig durch Eigenkapital und
langfristiges Fremdkapital gedeckt.
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Der Rickgang der sonstigen Vermogenswerte und Ertragsteueranspriiche beruht im
Wesentlichen auf einem Rickgang des Ergebnisanspruchs gegen die EUROGATE
GmbH & Co. KGaA, KG.

Der deutliche Anstieg der liquiden Mittel um EUR 28,7 Mio. auf EUR 180,4 Mio. spiegelt
die unverandert positive Liquiditatssituation des Konzerns wider.

Die Veranderung des Bilanzgewinns ist im Wesentlichen auf die auf der Grundlage eines
Hauptversammlungsbeschlusses vorgenommene Einstellung von EUR 7,5 Mio. in die
Gewinnricklagen und die Gewinnausschittung von EUR 27,7 Mio. an die Aktionéare so-
wie auf den im Geschaftsjahr 2019 erwirtschafteten und auf die Anteilseigner des Mut-
terunternehmens entfallenden Konzernjahrestberschuss von EUR 49,3 Mio. zuriickzu-
fuhren.

Das Eigenkapital hat sich im Geschaftsjahr 2019 mit einem Anstieg um EUR 2,5 Mio.
auf EUR 474,6 Mio. (Vorjahr: EUR 472,1 Mio.) um 0,5 % erhoht. Damit weist der
EUROKAI-Konzern trotz deutlich erhdhter Bilanzsumme im Zusammenhang mit der erst-
maligen Anwendung des IFRS 16 eine hichst solide Eigenkapitalquote von 56 % (Vor-
jahr: 69 %) aus.

Die Veranderung der langfristigen Darlehen einschlief3lich des kurzfristigen Anteils ergibt
sich aus dem Saldo zwischen Neukreditaufnahmen zur Investitionsfinanzierung und ge-
leisteten Tilgungen. Darliber hinaus gingen Darlehensverbindlichkeiten durch die Ent-
konsolidierungsvorgange des Jahres 2019 ab.

Der deutliche Anstieg der sonstigen Verbindlichkeiten und Ertragsteuerverbindlichkeiten
ist im Wesentlichen bedingt durch die Erstanwendung des IFRS 16 und korrespondiert
im Wesentlichen mit der Erhdhung der immateriellen Vermégenswerte, Sachanlagen
und sonstigen finanziellen Vermdgenswerte.

5. Personal- und Sozialbereich

Die Gesellschaften des Konzerns haben auch im Geschéaftsjahr 2019 ihre Belegschaften
in internen und externen Schulungsmafinahmen fortgebildet, um den Qualifikationsstan-
dard weiter zu steigern.

Der durchschnittliche Mitarbeiterbestand in den voll konsolidierten Gesellschaften des

Konzerns (ohne Geschéftsfihrung, Aushilfen und Auszubildende) stellt sich wie folgt
dar:
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2019 2018

Gewerbliche Mitarbeiter 791 1.300
Angestellte 532 685
1.323 1.985

Der Rickgang des durchschnittlichen Mitarbeiterbestands betrifft mit einer Anzahl von
291 Personen den Abgang von Mitarbeitern der Medcenter Container Terminal S.p.A.
im Zuge der Entkonsolidierung der Gesellschaft sowie mit 220 Personen die Uberfiih-
rung von Mitarbeitern der CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A. in die ,cassa integrazi-
one straordinaria per chiusura“im Zusammenhang mit deren Einstellung des Geschéfts-
betriebs und der Liquidation der Gesellschaft.

6. Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Wirtschaftlich orientiertes Handeln und die Verantwortung gegeniber den Beschaftigten,
der Gesellschaft und der Umwelt pragen die Aktivititen des EUROKAI-Konzerns. Wer
Umschlagsanlagen und Hinterlandnetzwerke aufbaut und betreibt, muss angesichts ho-
her Kapitalintensitat und langer Nutzungsdauern in groRen Zusammenhangen denken
und seine Geschaéftstatigkeit auf langfristigen, Uber einzelne Konjunkturzyklen hinausrei-
chenden Erfolg ausrichten.

Die fir uns wesentlichen nichtfinanziellen Leistungsindikatoren liegen in den Themen-
bereichen Umwelt- und Arbeithehmerbelange, hier insbesondere der Energieverbrauch
und die Arbeitssicherheit, sowie Bekédmpfung von Korruption und Bestechung.

Energieverbrauch und Energieintensitat

Der Energieverbrauch ist eine wichtige Steuerungsgrofle im Ressourcenmanagement
und wirkt sich direkt auf die anfallenden Kosten und damit auf das Geschéaftsergebnis
aus. Zugleich wirkt sich der Energieverbrauch in wesentlichem MaRe auf die Umwelt
aus, da natirliche Ressourcen genutzt und Treibhausgasemissionen erzeugt werden.
Die mit dem Energieeinsatz verbundenen Kosten, die Begrenzung des Klimawandels
sowie die Minimierung des eigenen Beitrags zum Klimawandel sind wesentliche Treiber
der Energiemanagement-Aktivitaten von EUROKAI.

Die zentralen Kennzahlen von CONTSHIP Italia und EUROGATE sind der Verbrauch in

Megawattstunden insgesamt bzw. die prozentuale Reduzierung des Energieverbrauchs
pro Container.
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Die folgende Tabelle zeigt den aktuellen Stand der Zielerreichung:

CONTSHIP ltalia*

EUROGATE**

Ziel Reduzierung des Energiever- Reduzierung des Energiever-
brauchs brauchs pro bewegtem Container

bis 2020 um 20 % (im Vergleich zu
2008)

Status 139.556 MWh (davon 9.363 MWh | Reduzierung von 16,8 % pro be-

2018 erneuerbare Energie) wegtem Container

Status 73.976 MWh (davon 6.680 MWh Reduzierung von 1 7,8 % pro be-

2019 erneuerbare Energie) wegtem Container

Erlaute- Eine Reduzierung wurde erreicht. | Die Verbesserung der Energiein-

rung Dies ist vornehmlich auf die Verau- | tensitat ist im Wesentlichen auf

Rerung der indirekt gehaltenen An-
teile am Medcenter Container Ter-
minal Gioia Tauro und die Einstel-

lung des Betriebs am Cagliari In-

technische und operative MalRnah-
men beim Straddle-Carrier-Einsatz
und Containerbriickenverbrauche
zurtickzufuhren.

ternational Container Terminal zu-
rickzufihren.

* Ohne Treibstoffmengen aus eingekauften Intermodaldienstleistungen und ohne Heizenergieverbrauch in Birogebau-
den in La Spezia.

** Bei der Berechnung der Kennzahl kwWh/Container werden die containerrelevanten Verbrauche der Hauptgesellschaf-
ten (EUROGATE Containerterminals, EUROGATE Technical Services GmbH und EUROGATE Holding) als Basis
genommen.

Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz

Der Schutz aller eigenen und fremden Mitarbeiter vor tatigkeitsbedingten Verletzungen
oder Erkrankungen sowie der Erhalt ihrer Gesundheit ist von grol3er Bedeutung. Der
malfigebliche Teil der Leistungserbringung erfolgt mit schwerem Gerét auf den Terminals
(im Wesentlichen Straddle Carrier und Containerbriicken) und unterliegt Witterungsein-
flissen. Aufgrund der korperlichen Arbeit und des Einsatzes eines Grof3teils der Mitar-
beiter im Dreischichtsystem ist die Forderung und der Schutz ihrer Gesundheit beson-
ders wichtig.

Die zentralen Kennzahlen von CONTSHIP Italia und EUROGATE im Bereich Arbeitssi-

cherheit stellen die Anzahl der Arbeitsunfalle (Arbeits- und Wegeunfalle) sowie die An-
zahl der unfallbedingten Todesfalle dar.
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Die folgende Tabelle zeigt den aktuellen Stand der Zielerreichung:

CONTSHIP ltalia* EUROGATE**

Ziel Die Zahl der Arbeitsunfélle zu minimieren sowie unfallbedingte Todes-
falle zu verhindern

Status Arbeitsunfalle: 87 Arbeitsunfalle: 320

2018 Unfallbedingte Todesfélle: Keine | Unfallbedingte Todesfélle: Keine

Status Arbeitsunfalle: 61 Arbeitsunfalle: 366

2019 Unfallbedingte Todesfalle: Unfallbedingte Todesfalle:
Keine Keine

Erlaute- Das Ziel, die Zahl der Arbeitsunfélle zu verringern, wurde nicht erreicht.

rung Im Rahmen der definierten Monitoring-Prozesse des Arbeitsschutzes
wird die Analyse der Gefahrensituationen, der Unfallschwere und Ursa-
che genutzt, um MalRhahmen zu entwickeln, die dieser Entwicklung ent-
gegensteuern.

* In Italien gelten Unfalle als meldepflichtig, wenn eine Person durch einen Unfall getotet oder so verletzt wird, dass sie
mebhr als einen Tag arbeitsunfahig ist. Einige Prozesse auf den Betriebsanlagen werden durch externe Auftragneh-
mer durchgefiihrt. Deren Mitarbeiter machen rund 40 % der Gesamtarbeitnehmer auf den Betriebsanlagen aus. In der

CONTSHIP ltalia-Kennzahl werden die Unfalle von Leiharbeitnehmern und externen Auftragnehmern nicht beriick-
sichtigt.

** |n Deutschland gelten Unfélle als meldepflichtig, wenn eine Person durch einen Unfall getotet oder so verletzt wird,
dass sie mehr als drei Tage arbeitsunfahig ist. In der EUROGATE Kennzahl werden neben den Unfallen der eigenen
Mitarbeiter auch die der Leiharbeiter berticksichtigt. Unfalle von externen Auftragnehmern werden nicht erfasst.

Bekampfung von Korruption und Bestechung

Der langfristige Erfolg eines Unternehmens setzt regeltreues, faires und verlassliches
Handeln voraus. Unter dem Oberbegriff ,Compliance® werden im EUROKAI-Konzern die
Einhaltung der gesetzlichen Normen sowie der unternehmensinternen Richtlinien und
das Hinwirken auf deren Beachtung durch die EUROKAI-Konzerngesellschaften ver-
standen. Hierzu zéhlen, die relevanten Richtlinien und Grundsétze zur Vermeidung von
Bestechung und korruptem Verhalten.

Die zentrale Kennzahl von CONTSHIP Italia und EUROGATE im Bereich Bekampfung
von Korruption und Bestechung ist die Anzahl der Korruptionsfalle.
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Die folgende Tabelle zeigt den aktuellen Stand der Zielerreichung:

CONTSHIP lItalia EUROGATE

Ziel Keine Korruptionsfalle

%itgs Nicht erhoben Keine

Stat ) .
Zoé:llgs Keine Keine

In den Geschéftsjahren 2017 | Das Ziel wurde erreicht. Im Berichts-
und 2018 wurden die Grundla- | jahr gab es keinen bestatigten Kor-
gen eines Systems zur Uberwa- | ruptionsfall.

chung der Leitsétze erarbeitet.
Im Laufe des Geschéftsjahres
2019 wurde ein anonymes Hin-
Erlaute- weisgebersystem implementiert,
rung das durch einen externen Om-
budsmann betreut wird. Seit In-
kraftsetzung des Meldeverfah-
rens (April 2019) gab es keinen
Uber das Hinweisgebersystem
gemeldeten und bestéatigten Kor-
ruptionsfall.

Der gesonderte nichtfinanzielle Konzernbericht, aufgestellt gemaf? den 88 315b, 315c
i. V. m. 289c bis 289e HGB, wird auf der Unternehmenswebseite unter www.eurokai.de
(unter Investor Relations — Corporate Governance) veroffentlicht.

7. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht sowie Risi ~ komanagementsystem

Risikomanagementsystem

Innerhalb des EUROKAI-Konzerns wird das Risikomanagement als permanente Ma-
nagementaufgabe angesehen und im Sinne eines ,gelebten” Systems in allen Unterneh-
men und organisatorischen Bereichen umgesetzt. Insofern ist es seit Jahren ein inte-
graler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Als Hauptziele werden die Friiherken-
nung und ldentifizierung von kritischen Entwicklungen, aber auch von Chancenpotenzi-
alen, die Bestimmung von geeigneten Gegensteuerungsmal3nahmen zur Risikoabwehr
sowie die Unterstltzung eines risiko- und chancenorientierten Denkens auf allen Ebenen
innerhalb der Unternehmensgruppe verfolgt. Insgesamt ist die Risikopolitik durch eine
konservative Haltung gekennzeichnet.

23/36



Risikopositionen

Der EUROKAI-Konzern ist uber den CONTSHIP Italia-Konzern sowie den
EUROGATE-Konzern im Wesentlichen Marktrisiken, operativen Risiken und Finanzrisi-
ken ausgesetzt.

Marktrisiken und operative Risiken und Chancen
- vor Bekanntwerden der Risiken der Corona-Pandemie -

Die EUROKAI Holding ist als Finanzholding tber ihre Tochter- und Beteiligungsgesell-
schaften den Einzelrisiken der verschiedenen Geschéftsfelder ausgesetzt. Risiken wer-
den hierbei im Rahmen des Jahresabschlussprozesses identifiziert und inventarisiert.
Die anschlielende Bewertung im Hinblick auf die Auswirkungen auf die fir
EUROKAI definierten Ubergeordneten Unternehmensziele unter Berlicksichtigung der
Eintrittswahrscheinlichkeiten fuhrt zu Risikoportfolios fur jede Unternehmung. Die dort
dokumentierten Risiken umfassen die gesamte Spannweite betrieblichen Handelns, ins-
besondere solche, die sich aus dem Betrieb mehrerer Containerterminals ergeben.

Die EUROKAI-Gruppe hélt die Anpassung des Fahrwassers von Elbe und AuRenweser
zur Sicherung und Positionierung der deutschen Héfen in der ,Nordrange" unverandert
fur dringend erforderlich, damit die gré3er werdenden Containerschiffe Bremerhaven
und Hamburg problemlos anlaufen kénnen. Auch im Geschéftsjahr 2019 haben sich die
nautischen Probleme der nachhaltig steigenden Anzahl immer gréRer dimensionierter
Containerschiffe insbesondere am Standort Hamburg nicht verbessert. Mit dem zwi-
schenzeitlich erfolgten Beginn der MalRnahmen zur Fahrrinnenanpassung der Elbe wer-
den sich die nautischen Schwierigkeiten im Zuge der Verbreiterung und Vertiefung der
Fahrrinne ab dem zweiten Halbjahr 2020 etwas relativieren. Sollte die eine oder die an-
dere — oder beide — Malinahmen noch scheitern oder sich weiter verzdgern, kann dies
nicht unerhebliche negative Auswirkungen auf die zukinftige Umschlagsentwicklung an
diesen Standorten haben.

Die EUROKAI-Gruppe kann ihren Kunden jedoch mit dem einzigen deutschen Tiefwas-
serhafen, dem EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven und dessen Fazilitaten
fur die Abfertigung von Containerschiffen mit entsprechenden Tiefgédngen eine hervor-
ragende Alternative bieten.

Neben den gesamtwirtschaftlichen Trends wirken sich in Bezug auf die kiinftige Um-
schlags- und Transportnachfrage und damit verbunden auch auf die Umschlagsmengen
unserer Containerterminals noch weitere Einfliisse bzw. Risiken aus. Hierzu zahlen wie
in den vergangenen Jahren auch
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« die Inbetriebnahme weiterer Terminalumschlagskapazitdten in der Nordrange
und im Ostseeraum,

+ die Inbetriebnahme weiterer Grof3containerschiffe und die damit verbundenen
operativen Herausforderungen bei den Schiffsabfertigungen (Peak-Situationen)
sowie

e die sich aus den Veranderungen in den Strukturen der Reedereikonsortien (Fu-
sionen bzw. Konsortien-Veranderungen) ergebenden Markt-, Netzwerk- und Pro-
zessveranderungen.

Auf Kundenseite kdnnten auch mdgliche Insolvenzen Auswirkungen auf die Ree-
dereikonsortien sowie die Dienste- und Mengenstrukturen haben.

Nach dem zum 1. April 2020 bevorstehenden Wechsel von HYUNDAI Merchant Marine
(HMM) von der 2M-Allianz zur THE Alliance werden auf der Kundenseite drei Grol3-Kon-
sortien das Marktgeschehen dominieren:

e 2M mit den Einzelreedern Maersk und MSC;

« OCEAN Alliance mit den Einzelreedern COSCO Shipping, CMA CGM, EVER-
GREEN und OOCL;

e THE Alliance mit den Einzelreedern Hapag-Lloyd, YANGMING, HMM und ONE.

Da die Containerterminals zumindest mittelfristig noch Uber Kapazitatsreserven verfi-
gen, steigt im Zuge der Konsolidierung die Marktmacht der verbleibenden Konsor-
tien/Reedereien und damit verbunden der Erlésdruck sowie die Notwendigkeit der Iden-
tifizierung und Umsetzung weiterer Kostenreduzierungen bei den Containerterminals so-
wie von MalRBhahmen zur Standardisierung und Automatisierung.

Vor dem Hintergrund zunehmender Cyberattacken sind bereits seit geraumer Zeit die
IT-Security-Malinahmen deutlich intensiviert worden. Neben dem grundsétzlichen Ba-
sisschutz der Systeme kommen insbesondere Software-Tools zur Uberwachung und zur
Identifizierung von Aufféalligkeiten im System- und Netzverhalten zum Einsatz. Daruber
hinaus besteht eine Versicherung gegen Cyber-Risiken, da trotz der aufwendigen Siche-
rungsmafinahmen ein wirtschaftlicher Schaden durch eine Cyberattacke nicht auszu-
schlieRen ist.
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- Ergénzung nach Bekanntwerden der Risiken aus der Co  rona-Pandemie -

Dartber hinaus ist aufgrund der aktuellen Ausbreitung des Corona-Virus in 2020 von
temporar stark ricklaufigen und schwankenden Umschlags- und Transportmengen aus-
zugehen. Die in den betroffenen Landern getroffenen MaRnahmen zur Eindammung der
Virusverbreitung fihren mittelbar zu einer deutlichen Einschréankung der wirtschaftlichen
Tatigkeit. Das genaue Ausmald der gesamtheitlichen Auswirkungen auf die Weltwirt-
schaft, den internationalen Handel und damit auf die Umschlagsentwicklung der Stand-
orte der EUROKAI-Gruppe kann dabei momentan nicht verlasslich abgeschatzt werden.
Wir gehen derzeit davon aus, dass unserer Standorte von der Corona-Pandemie in ihrer
Entwicklung in 2020 deutlich beeintrachtigt werden. Soweit nétig und mdglich werden
staatliche Unterstitzungsleistungen wie beispielsweise Kurzarbeitergeld in Anspruch
genommen werden.

Rechtliche Risiken

Die im Segment ,EUROGATE" mit der Havarie einer Containerbriicke in Bremerhaven
im Jahr 2015 verbundenen Risiken konnten im Geschaftsjahr 2019 bzw. Anfang 2020
zwischen allen Beteiligten inklusive deren jeweiligen Versicherern auf3ergerichtlich und
abschliel3end geregelt werden.

Finanzrisiken
Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanageme  nts

Die wesentlichen im Konzern verwendeten Finanzinstrumente — mit Ausnahme derivati-
ver Finanzinstrumente — umfassen Darlehen, Finanzierungsleasingverhaltnisse und
Mietkaufvertrdge sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen. Der Hauptzweck dieser
Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschéftstatigkeit des Konzerns. Der Kon-
zern verflgt Uber verschiedene weitere Finanzinstrumente wie zum Beispiel Forderun-
gen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die unmittelbar im Rahmen
seiner Geschaftstatigkeit entstehen.

Derivative Finanzinstrumente zur Zinssicherung werden in der Regel zur Sicherung of-
fener Risiken eingesetzt. Zinsderivate werden zur Optimierung von Kreditkonditionen
und zur Begrenzung von Zinsénderungsrisiken im Rahmen von fristenkongruenten Fi-
nanzierungsstrategien eingesetzt. Derivative Finanzinstrumente werden nicht zu Han-
dels- oder Spekulationszwecken genutzt.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
bestehen aus Zinséanderungs-, Liquiditats-, Fremdwahrungs- und Ausfallrisiken. Die zu-
vor genannten Risiken Zinsanderung, Fremdwahrung sowie Liquiditat verstehen wir
ebenfalls als Chance. Die Unternehmensleitung erstellt und Gberprift Richtlinien zum

26/36



Risikomanagement fur jedes dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden. Auf
Konzernebene wird zudem das bestehende Marktpreisrisiko sowie dessen Chance fir
alle Finanzinstrumente beobachtet. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des
Konzerns fiir derivative Finanzinstrumente sowie quantitative Angaben zu den im Kon-
zern verwendeten Finanzinstrumenten werden im Anhang in den Abschnitten 2 und 29
dargestellt.

Zinsanderungstrisiko

Das Zinsanderungsrisiko, dem der Konzern ausgesetzt ist, entsteht hauptsachlich aus
den langfristigen Darlehen.

Die Steuerung der Zinsrisiken des Konzerns erfolgt durch eine Kombination von festver-
zinslichem und variabel verzinslichem Fremdkapital. Fir den weit Uberwiegenden Teil
der Bankverbindlichkeiten bestehen kurzfristige Zinsabsprachen auf Basis des 1-, 3-
bzw. 6-Monats-EURIBOR zzgl. Kreditmarge. Dartiber hinaus wurden und werden in ei-
nem gewissen Umfang Zinssicherungen durch Vereinbarung von Zinsswaps vorgenom-
men.

Aus der kurzfristigen UmschlieBung von Darlehen ergibt sich einerseits ein Zinséande-
rungsrisiko aufgrund eines steigenden Zinsniveaus und andererseits die Chance einer
niedrigeren Belastung im Falle eines zwischenzeitlich gesunkenen Zinsniveaus. Den-
noch ist nach Auslauf einer jeden Zinsperiode eine langfristige Umschlieung und Absi-
cherung eines gewissen Zinsniveaus grundsatzlich maglich; insofern erfolgt eine perma-
nente Uberwachung der laufenden Zinsentwicklung.

Wertangaben zu Finanzinstrumenten werden im Konzernanhang im Abschnitt 29 darge-
stellt.

Fremdwahrungstrisiko

Samtliche voll konsolidierten Gesellschaften fakturieren ausschlielich in Euro. Insofern
kann lediglich in Einzelféllen, z. B. durch auslandische Dividendeneinkiinfte, Einkauf von
Lieferungen und Leistungen im Ausland oder Gewéahrung von Fremdwahrungsdarlehen,
ein Wahrungsrisiko entstehen. Derzeit besteht aus solchen Einzelfallen kein nennens-
wertes Fremdwahrungsrisiko.
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Ausfallrisiko
- vor Bekanntwerden der Risiken der Corona-Pandemie -

Das Ausfallrisiko des Konzerns resultiert hauptséchlich aus den Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen, insbesondere gegeniiber Reedereien. Die wesentlichen Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen gegen wenige, weltweit agierende
Containerreedereien. Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrage verstehen sich abziiglich
Wertberichtigungen fir voraussichtlich uneinbringliche Forderungen, die auf der Grund-
lage von Vergangenheitserfahrungen und des derzeitigen wirtschaftlichen Umfelds ge-
schatzt wurden. Aufgrund des derzeit stattfindenden intensiven Verdrangungswettbe-
werbs aufseiten der Reedereien wird von einem gestiegenen Ausfallrisiko ausgegangen.
Dem gestiegenen Ausfallrisiko wird durch eine noch intensivere laufende Uberwachung
der Forderungsbestande auf allen Ebenen — insbesondere der Managementebene — des
Konzerns begegnet. Fur den Fall des Eintritts eines solchen Risikos sind zur Minimierung
des Schadens entsprechende Aktionspléane vorbereitet. Dennoch kénnen trotz geeigne-
ter Uberwachung und Mahnung im derzeitigen Umfeld zukiinftige Ausfélle nicht ganzlich
ausgeschlossen werden.

Daruber hinaus wurde bei EUROGATE eine Versicherung abgeschlossen, um Ausfallri-
siken auf Forderungen gegen wesentliche Kunden zu minimieren. Eine wesentliche Ver-
anderung der Vermogenslage einzelner Schuldner, der Branche insgesamt oder des
Marktes kann dazu fihren, dass neue Forderungen gegen diese Schuldner durch den
Versicherer betragsmaRig limitiert oder gegebenenfalls nicht mehr abgesichert werden
kénnen. Gleiches gilt bei Nichteinhaltung vertraglicher Mitwirkungspflichten geman der
Versicherungspolice.

Im Segment CONTSHIP lItalia gibt es hinsichtlich des Zahlungsverhaltens des grof3ten
Kunden keine Auffalligkeiten, sodass hier unveréandert vom Abschluss einer Forderungs-
ausfallversicherung abgesehen wurde. Gleichwohl gilt der Uberwachung der AuRen-
stande und Uberfélligkeiten von Forderungen auch bei CONTSHIP lItalia groRtes Augen-
merk.

Das Ausfallrisiko ist bei liquiden Mitteln und derivativen Finanzinstrumenten beschrankt,
da diese bei Banken gehalten bzw. mit Banken abgeschlossen werden, denen internati-

onale Ratingagenturen eine angemessene Bonitat bescheinigt haben.

Das maximale Ausfallrisiko des Konzerns besteht in Héhe der in der Bilanz ausgewie-
senen finanziellen Vermbgenswerte.
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- Ergédnzung nach Bekanntwerden der Risiken der Coro  na-Pandemie -

Die Ausfallrisiken des Konzerns dirften sich durch die negativen wirtschaftlichen Aus-
wirkungen durch die Corona-Pandemie deutlich erhéhen. Genauere Einschatzungen
und Prognosen sind derzeit allerdings noch nicht mdglich.

Liquiditatsrisiko
- vor Bekanntwerden der Risiken der Corona-Pandemie -

Die Liquiditatssicherung des EUROKAI-Konzerns wird durch autonomes und unabhéan-
giges Cash-Pooling der Tochtergesellschaften mit den jeweiligen Holdinggesellschaften
der Teilkonzerne sowohl innerhalb der CONTSHIP lItalia-Gruppe als auch innerhalb der
EUROGATE-Gruppe sowie ein zentrales Cash-Management innerhalb der jeweiligen
Unternehmensgruppen gewahrleistet.

Durch die ebenfalls jeweils zentral auf Holdingebene durchgefiihrten Funktionen Inves-
titionskontrolle und Kreditmanagement wird die rechtzeitige Bereitstellung von Finanzie-
rungsmitteln (Darlehen/Leasing/Miete) zur Erflllung samtlicher Zahlungsverpflichtungen
sichergestellt.

Im Konzern bestehen aus heutiger Sicht keine wesentlichen Finanzierungsrisiken.

Bestandsgefahrdungspotenziale wie Uberschuldung und drohende Zahlungsunfahigkeit
liegen nicht vor und sind derzeit nicht erkennbar.

- Ergédnzung nach Bekanntwerden der Risiken der Coro  na-Pandemie -

Im Konzern bestehen aus heutiger Sicht keine wesentlichen Finanzierungsrisiken. Dabei
gehen wir davon aus, dass die aktuellen Einfliisse im Zusammenhang mit der Verbrei-
tung des Corona-Virus den Finanzierungs- und Kapitalmarkt nicht dauerhaft nachhaltig
negativ beeintrachtigen.

Bestandsgefahrdungspotenziale wie Uberschuldung und drohende Zahlungsunfahigkeit
liegen nicht vor und sind derzeit nicht erkennbar.

Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem

Das Ziel des internen Kontrollsystems (IKS) fur den Rechnungslegungsprozess ist es,
durch die Implementierung von Grundsétzen, Verfahren und Kontrollen hinreichende Si-
cherheit zu gewahren, dass ein regelungskonformer Abschluss erstellt wird.
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Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sind im EUROKAI-Konzern folgende
Strukturen und Prozesse, die auch fur den Konzernrechnungslegungsprozess Anwen-
dung finden, implementiert:

. Die Grundsatze, die Aufbau- und Ablauforganisation sowie die Prozesse des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems sind
in Richtlinien und Organisationsanweisungen niedergelegt, die regelmafig an ak-
tuelle externe und interne Entwicklungen angepasst werden.

. Es gibt im EUROKAI-Konzern eine klare Fiihrungs- und Unternehmensstruktur.

. Die Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess wesentlich be-
teiligten Bereiche Finanzen, Rechnungswesen und Controlling sind klar getrennt.
Die Verantwortungsbereiche sind klar zugeordnet. Die Funktionstrennung und das
Vieraugenprinzip sind im Rechnungslegungsprozess wichtige Kontrollprinzipien.

. Die im Bereich der Rechnungslegung eingesetzten IT-Systeme sind durch ent-
sprechende Sicherheitseinrichtungen gegen unbefugte Zugriffe geschuitzt.

. Eine einheitliche Rechnungslegung wird insbesondere durch konzernweite Richt-
linien (z. B. Investitionsrichtlinie, Einkaufsrichtlinie, Reisekostenrichtlinie) gewahr-
leistet. Diese werden laufend aktualisiert.

. Rechnungslegungsrelevante Prozesse werden regelmaliig durch externe Revision
Uberprift. Zudem unterliegen die entsprechenden IT-Prozesse laufenden externen
Uberpriufungen.

Die Geschéftsfuhrung der personlich haftenden Gesellschafterin tragt die Gesamtver-
antwortung fir das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess in der Gesellschaft. Uber eine fest definierte Fiihrungs- und
Berichtsorganisation sind alle Bereiche eingebunden.

Um eine schnelle Reaktion auf plétzlich auftretende negative Entwicklungen zu ermégli-
chen, sind regelméaRige, mindestens monatliche Berichte an das Management Teil des
Kontroll- und Risikomanagementsystems.

Aus den Erwartungen und Zielen werden jahrliche Mittelfristplanungen erarbeitet, die
dem Aufsichtsrat vorgelegt werden. Fur das laufende Geschaftsjahr werden Abweichun-
gen zu Budgetwerten im monatlichen Berichtswesen analysiert und Prognosen fur das
laufende Jahr unter Beriicksichtigung von Istwerten erstellt. Das Berichtswesen bezieht
auch die Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaften ein und umfasst somit die gesamten
operativen Aktivitaten des EUROKAI-Konzerns.

30/36



8.  Angabepflichten gemaf § 315 a Absatz 1 HGB

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital von TEUR 13.468 ist voll eingezahlt. Es ist eingeteilt in
6.759.480 stimmberechtigte Stammaktien im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00, in
6.708.494 stimmrechtslose Vorzugsaktien im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 und in
eine stimmberechtigte Vorzugsaktie im Nennbetrag von EUR 520,00.

Die stimmberechtigten Stammaktien lauten auf den Inhaber.

Die stimmberechtigte Vorzugsaktie lautet auf den Namen und ist gemal § 5 der Satzung
mit einer Vorzugsdividende von 15 % des verbleibenden Jahrestiberschusses gemali
der internen Bilanz nach 8§ 16 der Satzung ausgestattet, die der Dividende aus anderen
Aktiengattungen vorgeht.

Ein Nennbetrag von EUR 1,00 der stimmberechtigten Aktien gewéhrt eine Stimme.

Die stimmrechtslosen Vorzugsaktien lauten auf den Inhaber und sind mit einem Gewinn-
bezugsvorzug im Sinne des 8§ 139 AktG ausgestattet, der in einer Vorabdividende von
5 % besteht (§ 5 Abs. 1 der Satzung).

Folgende Gesellschaften halten direkt oder indirekt mehr als 10 % der stimmberechtig-
ten Aktien:

. Familie Thomas Eckelmann GmbH & Co. KG, Hamburg

. Familie Thomas Eckelmann Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
. Eckelmann GmbH, Hamburg

. Thomas H. Eckelmann GmbH, Hamburg

. J. F. Muller & Sohn AG, Hamburg

. J. F. Muller & Sohn Beteiligungs GmbH, Hamburg

Zudem halt Herr Thomas H. Eckelmann indirekt mehr als 10 % der stimmberechtigten
Aktien.

Zu den Mitteilungen von Anteilseignern der Gesellschaft nach den Vorschriften des Wert-
papierhandelsgesetzes (WpHG) wird auf die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss
der EUROKAI GmbH & Co. KGaA verwiesen.

Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin

Die personlich haftende Gesellschafterin, die Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg,
hat gemal 8§ 5 der Satzung zum 31. Dezember 2019 eine gebundene Einlage in HOhe

31/36



von TEUR 294 geleistet. Der gewinnberechtigte Teil der gebundenen Einlage in Héhe
von TEUR 282 nimmt im Verhéltnis zum Aktienkapital der Gesellschaft an dem Jahres-
Uberschuss, der auf Grundlage einer nach § 16 der Satzung aufgestellten internen Bi-
lanz ermittelt wird, teil. Bei kiinftigen Kapitalerhbhungen kann die personlich haftende
Gesellschafterin gemalR 8§ 5 der Satzung die gebundene Einlage jederzeit um 20 % des
jeweiligen Kapitalerhbhungsbetrags erhdéhen.

Die personlich haftende Gesellschafterin kann statt oder neben der gebundenen Einlage
auch Vorzugsaktien der Gesellschaft erwerben bzw. die bereits erbrachte Einlage ganz
oder teilweise in Vorzugsaktien der Gesellschaft umtauschen.

Bestellung und Abberufung der Geschéftsfihrung sowi e Anderung der Satzung

Die Aufgaben des Vorstands einer Aktiengesellschaft obliegen bei einer Kommanditge-
sellschaft auf Aktien der personlich haftenden Gesellschafterin. Gemal § 278 Abs. 2
AKktG i. V. m. 8§ 164 HGB und mangels gesonderter Regelungen in der Satzung der Ge-
sellschaft obliegt die Geschaftsfiihrung somit der personlich haftenden Gesellschafterin,
der Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg, die durch ihre Geschéftsfiihrung vertreten
wird. Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder der Geschéftsfihrung erfolgt gemar
8 6 der Satzung der Gesellschaft. Danach bestellt der Verwaltungsrat der Kurt F.W.A.
Eckelmann GmbH die Geschaftsfiihrung, und zwar maximal fur die Dauer von funf Jah-
ren. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit ist — jeweils fir héchs-
tens funf Jahre — zuléssig.

Bei auRergewothnlichen Geschéaftshandlungen hat die persénlich haftende Gesellschaf-
terin die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats einzuholen.

Anderungen der Satzung, die die Grundlagen der Gesellschaft betreffen, erfolgen nach
den 88 285 und 179 AktG i. V. m. 88 161 und 119 HGB. GemaR § 179 AktGi. V. m. § 19
der Satzung ist der Aufsichtsrat ermé&chtigt, Anderungen und Erganzungen der Satzung
zu beschlieRen, soweit diese nur die Fassung betreffen.

9. Prognose

- vor Bekanntwerden der Risiken der Corona-Pandemie -

FuUr die Containerreedereien besteht weiterhin hoher Wettbewerbsdruck, da das welt-
wirtschaftliche Wachstum nicht ausreichen wird, die Tonnage der Reeder vollkommen
auszulasten und die strukturellen Probleme der Containerschifffahrt zu 16sen. Nicht zu-
letzt hervorgerufen durch die groRe Zahl von Neubauten an Containerschiffen ergeben
sich daraus fir die Containerterminals Unsicherheiten.
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Insbesondere kann sich hier die weitere Kooperation und Konzentration der Contai-
nerreedereien auswirken. Ein zusétzlicher Preisdruck auf die Terminals kann dabei nicht
ausgeschlossen werden.

Segment ,CONTSHIP lItalia“

Das Management der CONTSHIP ltalia-Gruppe wird sich neben der Nutzung von inter-
nen Synergieeffekten auch im Geschaftsjahr 2020 darauf fokussieren, die Qualitat der
integrierten Dienstleistungen zur Erhaltung der Wettbewerbsfahigkeit weiter zu verbes-
sern und MaBhahmen zur weiteren Kostensenkung umzusetzen. Dariiber hinaus ist der
weitere Ausbau des La Spezia Container Terminals von besonderer Bedeutung.

Unabhangig davon ist die Liquidation der CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A. zu einem
Abschluss zu bringen.

Fur das Segment CONTSHIP ltalia wird insbesondere aufgrund des im Segmentergeb-
nis 2019 enthaltenen erheblichen Gewinns aus der Veraul3erung der CSM/MCT-Gioia
Tauro-Anteile fir das Geschéftsjahr 2020 ein deutlicher Ergebnisriickgang erwartet.
Dennoch erwarten wir ein deutlich positives Ergebnis im Segment CONTSHIP ltalia.

Segment ,EUROGATE"

Nach der ab dem vierten Quartal beginnenden allgemeinen Abschwéachung der Um-
schlagsmengen wurden im Zuge der turnusmaliiigen Fahrplanéanderungen zwischenzeit-
lich weitere Verdnderungen bei den Liniendiensten angekiindigt. So werden der ME1-
Dienst der 2M-Allianz sowie der FAL 3-Dienst der OCEAN Alliance den Standort Ham-
burg ab Frihjahr 2020 nicht mehr anlaufen. Die vorerwahnten Dienste haben neben
Transhipment-Mengen nicht unerhebliche lokale Ladungsmengen an den Standort Ham-
burg transportiert, die sich nunmehr im Hamburger Markt neu verteilen. Dabei gehen wir
jedoch davon aus, dass zumindest die lokalen Mengen des ME1-Dienstes auf andere
Dienste der 2M-Allianz (z.B. den AE 7) verlagert werden. Unabhangig davon konnte im
Februar 2020 der FAL 1-Dienst der OCEAN Alliance erfolgreich akquiriert werden. Die-
ser Dienst wird ab Mai 2020 bei der EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH
abgefertigt werden. Insofern wird fur den EUROGATE-Standort Hamburg fir das Ge-
schaftsjahr 2020 insgesamt ein leichter Umschlagszuwachs erwartet.

Nachdem die EUROGATE Container Terminal Bremerhaven bereits zu Beginn des Vor-
jahres vier Transatlantik-Dienste des Konsortiums ,, THE Alliance” verloren hat, bleibt die
weitere Umschlagsentwicklung unverandert nur schwer absehbar. Ein nennenswerter
Anstieg der Umschlagsmengen ist hier aus derzeitiger Sicht fir 2020 nicht zu erwarten.

Fur die EUROGATE-Gruppe ist die Erreichung einer angemessenen Auslastung des
EUROGATE Container Terminals in Wilhelmshaven unveré&ndert von hoher Bedeutung.
In einem von starkem Wettbewerb gepréagten Umfeld haben sich die Umschlagsmengen
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der regelmafiigen Liniendienste am Standort Wilhelmshaven im Geschéftsjahr 2019 auf
einem noch niedrigen Niveau stabilisiert. Dies fuhrt fur die Gesellschaft unverandert zu
erheblichen Verlusten. Wilhelmshaven ist allerdings vor dem Hintergrund der zunehmen-
den Schiffsgrof3enentwicklung und den damit verbundenen nautischen Einschrankun-
gen der Fahrwéasser von AuRenweser und Elbe - auch nach Vollzug der dortigen Mal3-
nahmen zur Vertiefung und Verbreiterung - mehr und mehr pradestiniert fur die Abferti-
gung von Grol3containerschiffen. In Anbetracht der Tatsache, dass die fihrenden Con-
tainerreedereien in den nachsten Jahren weitere Schiffe mit einer Kapazitat von mittler-
weile > 23.000 TEU in Betrieb nehmen werden, hat Wilhelmshaven anhaltend gute
Chancen, weitere Liniendienste akquirieren zu kénnen. Auf Basis der derzeitigen Unter-
nehmensplanung der EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven KG gehen wir da-
von aus, dass sich die Auslastungssituation ab 2021 sukzessive deutlich verbessern
wird. Sollte die der Planung zugrunde liegende Entwicklung der Umschlagsmengen je-
doch wesentlich unterschritten werden, kénnten sich negative Auswirkungen auf den
EUROGATE-Konzern ergeben.

Fur den Standort Bremerhaven wird fur das Geschaftsjahr 2020 aus heutiger Sicht ins-
gesamt eine Umschlagsmenge auf Vorjahresniveau erwartet. Hier gilt es, in den nachs-
ten Jahren kontinuierlich an der Aufrechterhaltung bzw. der Verbesserung der Wettbe-
werbsposition und Zuriickgewinnung von Umschlagsmengen zu arbeiten.

Das STRADegy-Projekt zur Automatisierung von Straddle Carriern ist weiter vorange-
schritten und befindet sich derzeit in der aktiven Testphase. Die Ergebnisse zur Ent-
scheidung Uber den Einsatz von automatisierten Straddle Carriern im kommerziellen
Terminalbetrieb werden voraussichtlich im Laufe des zweiten Quartals 2020 vorliegen.

Angesichts der zuvor beschriebenen Perspektiven sowie der erwartungsgemal auch fir
2020 noch anfallenden Verluste des EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven
wird fur das Segment ,EUROGATE" fur das Geschéaftsjahr 2020 von einem deutlichen
Rickgang des Konzernjahrestiberschusses ausgegangen. Die Erwartung eines deutlich
ricklaufigen Ergebnisses beruht auch auf der Erwartung deutlich ricklaufiger Ergeb-
nisse der EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH und der EUROGATE
Container Terminal Hamburg GmbH, die neben der standortspezifischen Entwicklung
der Umschlagsmengen auf weiter riicklaufiger Durchschnittserlose sowie den Wegfall
der in deren Vorjahresergebnissen enthaltenen einmaligen Ergebniseffekte aus der Auf-
[6sung von Rickstellungen zurtickzuftihren sind. Zusatzlich ist im Ergebnis des EU-
ROGATE-Konzerns in 2019 ein einmaliger (anteiliger) Ergebniseffekt aus Anteilsverkau-
fen von CONTSHIP ltalia enthalten und die Vorlaufkosten fir das Automatisierungspro-
jekt STRADegy halten noch an.

Insgesamt wird fir den EUROKAI-Konzern fur 2020 aufgrund der deutlich ricklaufigen

Ergebnisse der beiden Segmente CONTSHIP Italia und EUROGATE auch ein deutlich
ricklaufiges Konzernergebnis erwartet.
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Das Ergebnis des Konzerns wird dabei unverandert malRgeblich durch die Ergebnisse
der Containerterminals und hier als wesentliche Einflussgréf3e durch die Umschlags-
mengen und -raten beeinflusst.

Insgesamt ist und bleibt der EUROKAI-Konzern durch seine diversifizierte europaische
Aufstellung relativ unabhéngig und im Wettbewerbsumfeld weiterhin sehr gut positio-
niert.

Auf Basis weiterhin sehr solider Bilanzrelationen und mit einer Eigenkapitalquote von
56 % ist der EUROKAI-Konzern fir die weiteren Herausforderungen gut gertistet.

Aufgrund der nicht vorhersehbaren Entwicklung kann der tatsachliche Geschaftsverlauf
von den Erwartungen, die sich auf Annahmen und Schatzungen der Unternehmensilei-
tung stutzen, abweichen. Wir tibernehmen keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten
Aussagen angesichts neuer Informationen zu aktualisieren.

- Erganzung nach Bekanntwerden der Auswirkungen der Corona-Pandemie -
Nachtragsbericht

Neben den standortspezifischen Entwicklungen wird deutlich, dass die Umschlagsent-
wicklung ab Beginn des Geschéftsjahres 2020 durch den Ende 2019 bekannt geworde-
nen Corona-Virus zusatzlich in noch nicht absehbarem Umfang negativ beeintrachtigt
wird. Diese Auswirkungen sind in den zuvor genannten Prognosen noch nicht beriick-
sichtigt. So verzeichnen die chinesischen Hafen nach Angaben von Alphaliner in den
ersten Wochen des Jahres bereits einen Umschlagsriickgang von ca. 20 %.

Hinsichtlich der daraus weiter resultierenden Auswirkungen auf die Weltwirtschaft, die
globalen Handelsstréme sowie die damit im Zusammenhang stehenden Lieferketten so-
wie die Kunden der Gesellschaften des EUROKAI-Konzerns bestehen derzeit hohe Un-
sicherheiten. Fir das Geschéftsjahr 2020 ist von temporar stark ricklaufigen und
schwankenden Umschlags- und Transportmengen auszugehen. Das genaue Ausmald
kann dabei momentan nicht verlasslich abgeschatzt werden. Es ist jedoch damit zu rech-
nen, dass sich deutlich negative Auswirkungen auf das Konzernergebnis 2020 zeigen
werden.

Die vorhandene Liquiditdt des EUROKAI-Konzerns reicht nach heutiger Einschatzung

jedoch aus, um fir das Gesamtjahr 2020 jederzeit den féalligen Zahlungsverpflichtungen
nachkommen zu kénnen.
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10. Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaR 88 289  fund 315 d HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung gemaf § 315 d HGB ist auf der Unternehmens-
website unter www.eurokai.de (unter Investor Relations — Corporate Governance) ver-
offentlicht.

11. Schlussbemerkung

Uber die rechtlichen und gesellschaftlichen Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
hat die personlich haftende Gesellschafterin einen Abhangigkeitsbericht erstellt, in dem
sie folgende Schlusserklarung abgegeben hat:

.unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéaften nach den Umstanden, die uns zum Zeitpunkt,
in dem Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsge-
schaft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Andere Maflinahmen zugunsten
oder zulasten unserer Gesellschaft sind weder getroffen noch unterlassen worden."

Hamburg, den 2. April 2020

Die personlich haftende Gesellschafterin
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg

Thomas H. Eckelmann Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello
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EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2019

Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis vor Beteiligungsergebnis, Zinsen und Steue m (EBIT)

Zinsen und &hnliche Ertréage

Finanzierungsaufwendungen

Ergebnis aus Unternehmen, die nach der Equity-Methode einbezogen werden
Sonstiges Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Ertragsteuern

Konzernjahresiiberschuss

Davon entfallen auf:
Anteilseigner der Muttergesellschaft
Nicht beherrschende Gesellschafter

Verwassertes und unverwassertes Ergebnis je Aktie ( in EUR)

Referenz 2019 2018
Anhang TEUR TEUR
5 260.848 343.937

7 48.958 15.480

8 -92.278 -118.507

9 -89.540 -131.478
13+14 -20.504 -29.458
10 -33.496 -36.369
73.988 43.605

11 5.638 491
11 -9.402 -1.948
6 18.727 38.752
-122 33

88.829 80.933

12 -18.601 -20.453
70.228 60.480

49.355 42.202

20.873 18.278

70.228 60.480

34 3,11 2,66
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EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Konzern-Gesamtergebnisrechnung fir 2019

Konzernjahrestiberschuss

Sonstiges Ergebnis:

Betrage, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gew  inn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten
Latente Steuern auf Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus leistungsorientierten
Pensionsplanen aus Gemeinschaftsunternehmen
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus leistungsorientierten
Pensionsplanen
Latente Steuern auf versicherungsmathematische Gewinne/Verluste

Betrage, die in kuinftigen Perioden in die Gewinn-u  nd Verlustrechnung umgegliedert
werden
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten aus Gemeinschaftsunternehmen
Latente Steuern auf Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten
Fremdwahrungsauswirkungen aus Gemeinschaftsunternehmen
Fremdwé&hrungsauswirkungen

Sonstiges Ergebnis (nach Steuern)
Gesamtergebnis
Davon entfallen auf:

Anteilseigner der Muttergesellschaft
Nicht beherrschende Gesellschafter

*) Die Darstellung der Vorjahresvergleichsangaben wurde entsprechend der genaueren Zuordnung der Effekte aus
at equity einbezogenen Unternehmen angepasst. Wir verweisen auf unsere Erlauterungen in Anhangangabe 2.

2019 2018
TEUR TEUR
70.228 60.480
-336 659
93 -172
-12.341 1.568
-482 450
4.121 -550
-8.945 1.955
109 171
-36 -57
1.448 -521
234 389
1.755 -18
-7.190 1.937
63.038 62.417
42.330 43.735
20.708 18.682
63.038 62.417

*)
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EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2019

AKTIVA

Langfristiges Vermégen
Immaterielle Vermogenswerte
Andere immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagen
Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
At equity bewertete Beteiligungen
Beteiligungen

Latente Ertragsteueranspriiche
Sonstige finanzielle Vermégenswerte
Sonstige nicht finanzielle Vermégenswerte

Kurzfristiges Vermdégen
Vorréate
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
Sonstige nicht finanzielle Vermoégenswerte
Erstattt iche aus Ertrag n
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Referenz 31.12.2019 31.12.2018
Anhang TEUR TEUR
13
76.805 54.219
14
60.042 49.923
56.446 90.550
4.705 4.476
3.012 4.733
124.205 149.682
6 176.569 156.941
15 1.139 1.594
177.708 158.535
12 15.633 16.743
18 167.680 974
19 1.849 2.804
563.880 382.957
16 6.192 11.766
17 55.043 72.870
18 20.711 41.302
19 12.665 20.242
2.808 1971
20 180.414 151.722
277.833 299.873
841.713 682.830

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin

Kapitalriicklage

Ruicklage aus der Zeitwer 1g von Finar i 1

Ruicklage aus sonstigen Eigenkapitalveranderungen
assoziierter Unternehmen

Fremdwahrungsriicklage

Gewinnriicklage

Bilanzgewinn

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital

Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Langfristige Darlehen, abzuglich des kurzfristigen Anteils
Zuwendungen der &ffentlichen Hand
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten
Ruickstellungen

Ruickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer
Sonstige Riickstellungen

Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Kurzfristiger Anteil der langfristigen Darlehen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zuwendungen der &ffentlichen Hand
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten
Verpflichtungen aus Ertragsteuern
Ruickstellungen

Ruickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer
Sonstige Riickstellungen

Referenz 31.12.2019 31.12.2018

Anhang TEUR TEUR
21

13.468 13.468

294 294

1.801 1.801

-9 -9

-26.918 -20.032

377 182

127.044 119.923

279.157 264.586

395.214 380.213

79.342 91.903

474.556 472.116

22 22.477 53.482

23 2671 5.196

24 221.604 316

25 1122 1.752

12 9.660 14.808

26 7.545 17.024

27 8.886 16.678

273.965 109.256

22 22.446 17.962

28 33.374 47.943

23 321 695

24 19.324 17.212

25 9.945 11.406

12 1.446 1.468

26 1.602 1.385

27 4.734 3.387

93.192 101.458

367.157 210.714

841.713 682.830

*) Die Darstellung der Vorjahresvergleichsangaben wurde entsprechend der genaueren Zuordnung der Effekte aus at equity einbezogenen Unternehmen angepasst. Wir verweisen auf unsere Erlauterungen in Anhangangabe 2.




EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Konzern-Kapitalflussrechnung fur 2019

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Ergebnis vor Ertragsteuern

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens

Gewinn/Verlust aus Anlagenabgangen von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen
Entkonsolidierungserfolg

Fremdwahrungsverluste/-gewinne

Nicht zahlungswirksame Verénderung der Anteile an assoziierten Unternehmen

Zinsergebnis

Betriebsergebnis vor Veranderung des Nettoumlaufvermégens

Veréanderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Veréanderung der sonstigen finanziellen und nicht finanziellen Vermdgenswerte
Veranderung der Vorrate
Ertrage aus der Auflésung der Zuwendungen der &ffentlichen Hand
Erfolgswirksame Veréanderung der Rickstellungen (ohne Aufzinsung und Zugange
aktivierter Abbruchkosten)
Veréanderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen finanziellen und nicht finanziellen Verbindlichkeiten
Mittelzufluss aus Verénderung des Nettoumlaufvermégens

Einzahlungen aus Zinsen

Auszahlungen fiir Zinsen

Einzahlungen aus der Tilgung von Leasingforderungen

Auszahlungen fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Auszahlungen fir Zinsen und Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

= Nettomittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des Sachanlagevermdgens

und immaterieller Vermdgenswerte

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen und

Einzahlungen aus Anteilsverauerungen konsolidierter Unternehmen abziiglich abgegangener liquider Mitte

in immaterielle Vermdgenswerte

Einzahlungen aus der Tilgung ausgegebener Darlehen
Auszahlungen in das Kapital assoziierter Unternehmen
Auszahlungen von Darlehen an assoziierte Unternehmen
Einzahlungen aus erhaltenen Dividenden

= Mittelzufluss aus der Investitionstatigkeit

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner
Einzahlungen aus der der Tilgung ausgegebener Finanzkredite
Auszahlungen aus der Tilgung aufgenommener Finanzkredite
Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten
Auszahlungen von Gewinnanteilen an nicht beherrschende Gesellschafter

= Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1. - 3.)
Finanzmittelfonds am 1. Januar

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten/Kontokorrentkredite

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Referenz 2019 2018
Anhang TEUR TEUR
32
88.829 80.933
20.504 29.458
-611 27
-33.890 0
121 96
-32.278 -49.215
3.765 1.457
46.440 62.756
2.379 -5.527
28.496 12.214
53 -685
-193 -962
3.658 -2.051
-11.288 2.911
23.105 5.900
4.207 491
-7.867 -1.688
6.365 0
-18.037 -21.620
-15.332 -22.817
54.213 45.839
32
1.563 297
-6.302 -13.114
2 44.349 0
6.000 0
2 -11.400 0
-4.000 0
32 28.717 36.561
58.927 23.744
32
-27.656 -35.183
0 1.250
32 -16.521 -20.019
30/32 -14.764 -349
-20.460 -12.032
-79.401 -66.333
33.739 3.250
146.675 143.425
180.414 146.675
32
20 180.414 151.722
24 0 -5.047
180.414 146.675




EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir 2019

Stand zum 1. Januar 2018
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals zur préiziseren Zuordnung der den at
equity einbezogenen Unternehmen zuzuordnenden Effekte

Stand zum 1. Januar 2018 (angepasst)

Veranderungen im Geschéftsjahr 2018

von derivativen
Bewertungsanderungen von Beteiligungen zum Fair Value
on

v
Fremdwahrungsumrechnung
Konzernjahresiiberschuss

Gesamtes Periodenergebnis
Gewinnausschiittungen an Aktionéire

an nicht
Einstellung in die Gewinnriicklagen

Stand zum 31. Dezember 2018

Veranderungen im Geschaftsjahr 2019
von derivativen
Bewertungsanderungen von Beteiligungen zum Fair Value
von
Fremdwahrungsumrechnung
Konzernjahresiiberschuss

Gesamtes Periodenergebnis

Gewinnausschiittungen an Aktionére

Einstellung in die Gewinnriicklagen
n nicht
Anteilen an T
Abgange Anteile nicht beherrschender Gesellschafter aufgrund
der T

Stand zum 31. Dezember 2019

Riicklage aus
sonstigen
Eigenkapital- Auf die Anteilseigner Anteile nicht
Kapital der persénlich Riicklage aus der transaktionen at des Mutterunterneh- beherrschender
haitenden von equity bilanzierter mens entfallendes Gesellschatter am Eigenkapital
Konzern- Kapital riicklage L
anhang TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
13.468 204 1.801 -473 -4.863 22676 119.199 265.067 371.817 85.188 457.005
348 4721 1.849 -6.918 0 0
13.468 204 1801 -125 -142 -20827 112.281 265.067 371.817 85.188 457.008
- - - 116 - - - - 116 -2 114
- - - - - - 266 - 266 221 487
- - - - - 1316 33 - 1.283 185 1468
- - - - 389 %) 521 %) - - 132 - -132
- - - - - - - 42.202 42.202 18278 60.480
) [ [ 116 389 %) 795 %) 233 42.202 43735 18682 62.417
- - - - - - - -35.183 -35.183 - -35.183
- - - - - - - - 0 -12.032 -12.032
- - - - - - 7.500 75500 0 - 0
- - - -65 - o1 - -156 65 o1
21 13.468 204 1.801 9% 182 %) -20.032 %) 119.923 ) 264.586 380.213 ) 91.903 472116
- - - 0 - 73 - 73 0 73
. - - 0 - - -146 -146 o7 -243
- - - - - -8.407 227 -8.634 68 -8.702
- - - - 234 1.448 - - 1682 - 1682
- - - - - - 49.355 49.355 20873 70.228
0 0 0 0 234 -6.886 373 49.355 42.330 20.708 63.038
- - - - - -27.656 -27.656 - -27.656
- - - - - - - 0 -20.460 -20.460
- - - - - 7.500 -7.500 0 - 0
- - - -39 6 - -45 45 0
- - 372 372 -372 0
- - - - - 0 -12.482 -12.482
21 13.468 204 1801 -9 377 -26.918 127.044 279.157 395.214 79.342 474,556

*) Die Darstellung der

wurde

der genaueren Zuordnung der Effekte aus at equity einbezogenen Unternehmen angepasst. Wir verweisen auf unsere Erlauterungen in Anhangangabe 2.



EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Konzernanhang fur das Geschéaftsjahr 2019
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EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2019

1. Informationen zur Gesellschaft und zum Konzern

Die EUROKAI GmbH & Co. KGaA (nachfolgend EUROKAI gannt) mit Sitz in der Kurt-
Eckelmann-Stral3e 1, Hamburg, Deutschland, wurdd t@§rindet und ist beim Amtsgericht
Hamburg im Handelsregister unter HRB Nr. 10018 eirapen.

Die Geschéftstatigkeit der EUROKAI umfasst im Webelmen reine Finanzholdingfunktionen.

Als grofite Beteiligungen hélt die EUROKAI unter Beksichtigung der mittelbaren Beteiligung
83,3 % der Geschéftsanteile der Contship ItaliaAS.Melzo, Italien, der Holdinggesellschaft
der CONTSHIP ltalia-Gruppe, sowie 50 % der gememsait der BLG LOGISTICS GROUP
AG & Co. KG, Bremen, gefihrten EUROGATE GmbH & ®@aA, KG, Bremen, der Holding-
gesellschaft der EUROGATE-Gruppe. Die EUROKAI ifgichermal3en mit 50 % an der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin der EUROGATE &néb Co. KGaA, KG, Bremen, der
EUROGATE Geschaftsfuhrungs-GmbH & Co. KGaA, Brenmawie an deren personlich haf-
tender Gesellschafterin, der EUROGATE BeteiligusgebH, Bremen, beteiligt.

Der Schwerpunkt der Tatigkeiten des EUROKAI-Konzeumfasst den Containerumschlag auf
dem europaischen Kontinent. Der EUROKAI-Konzerrrdibt — teilweise mit Partnern — Seeter-
minals in La Spezia, Ravenna, Salerno (alle Italiefamburg, Bremerhaven, Wilhelmshaven
(alle Deutschland), Lissabon (Portugal), Tangerr@ko), Ust-Luga (Russland) und Limassol
(Zypern). Daneben ist der EUROKAI-Konzern an medmeBinnenterminals sowie Eisenbahn-
verkehrsunternehmen beteiligt.

Die Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gedelfterin der EUROKAI hat den Konzern-
abschluss am 2. April 2020 zur Weitergabe an ddsighisrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat
die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen ungrldéren, ob er den Konzernabschluss bil-

ligt.

2. Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Anwendungshinweise

Der Konzernabschluss der EUROKAI zum 31. DezembB&®2vurde in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standard&®8Fdes International Accounting Standards
Board (IASB) einschliefilich der Interpretationendan IFRS (IFRIC) und den ergédnzend nach
§ 315 e Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtligbeschriften aufgestellt. Es wurden alle
IFRS und IFRIC beachtet, die von der EU Ubernomumehverpflichtend anzuwenden sind. Die
Anforderungen der angewandten Standards wurdesta@odlig erflllt. Der Abschluss vermittelt
damit ein den tatsachlichen Verhéltnissen entserebés Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des EUROKAI-Konzerns.
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Grundlagen der Erstellung

Der Konzernabschluss wurde grundséatzlich auf Gagelhistorischer Anschaffungskosten auf-
gestellt. Ausnahmen hiervon ergeben sich ledidlieiderivativen Finanzinstrumenten und zum
Zeitwert angesetzten Beteiligungen.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Bofeichts anderes angegeben ist, werden
samtliche Werte auf Tausend Euro (TEUR) gerundgégeben.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde ngem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode

Im Geschaftsjahr 2019 wurden folgende fur die Gé#statigkeit des Konzerns relevante Stan-
dards neu angewandt:

IFRS 16- Leasing

Im Januar 2016 hat das IASB den neuen Standard 18R&ro6ffentlicht. Der neue Standard zu
Leasing definiert ein Leasingverhéaltnis als einentkag, bei dem das Recht auf Nutzung eines
Vermdgenswerts flr einen vereinbarten Zeitraum gdgegelt Gbertragen wird. Er ersetzt die
bisherigen Leasing Standards und legt die Grunesfitz den Ansatz, die Bewertung, die
Darstellung und die Angabe von Leasingverhaltniskanund verpflichtet Leasingnehmer, die
meisten Leasingverhaltnisse als Nutzungsrechté/enbindlichkeiten in der Bilanz zu erfassen.

Fur Leasinggeber ergeben sich durch IFRS 16 beiBRil@nzierung im Grundsatz keine
Anderungen gegeniiber IAS 17. Sie stufen LeasingWaibse auch kinftig als Operating- oder
Finanzierungsleasingverhéltnisse ein und wenderiddinliche Grundsétze wie die in IAS 17
an. IFRS 16 hatte fiir den Konzern als LeasinggebeIEinfluss, dass bisher als Operating Lease
behandelte Untermietvertrdge nunmehr im Zusammenhant der Erfassung des
Hauptleasingverhaltnisses in der Bilanz als Firemirigsleasing eingestuft werden. Fir diese
Untermietvertrdge werden unter Anwendung von IFR& runmehr Leasingforderungen
ausgewiesen.

Der EUROKAI-Konzern wendet den neuen Leasingstahd@&RS 16 nicht vollstandig
retrospektiv an, sondern wendet die modifizientagiektive Methode an. Bei der Anwendung
der modifiziert retrospektiven Methode sind die jbresvergleichszahlen nicht anzupassen,
etwaige Umstellungseffekte sind zum 1. Januar 2@i@ndsétzlich als Anpassung der
Gewinnricklagen darzustellen. Im Zusammenhang neit Anwendung der modifiziert
retrospektiven Methode wurden im EUROKAI-KonzernnmzuZeitpunkt der erstmaligen
Anwendung die Nutzungsrechte an Leasinggegenstéabden die Leasingforderungen aus
Untermietvertrdgen, da die Einzahlungen aus deematmietung den Auszahlungen fur die
Anmietung der betroffenen Vermdgenswerte entsprecire Hohe der korrespondierenden
Leasingverbindlichkeit angesetzt, so dass sich zZumstellungszeitpunkt hieraus kein
Eigenkapitaleffekt ergab.
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Die Leasingverbindlichkeiten wurden zum Umstellmgigpunkt mit dem Barwert der
ausstehenden Leasingzahlungen angesetzt. Der Beamw#tlung liegen dabei
Grenzfremdkapitalzinssatze vom 1. Januar 2019 zund&. Fur Flachenmietvertrage in
Deutschland wurde ein gewichteter durchschnitticBeenzfremdkapitalzinssatz von 3,12 %
unterstellt. Fir die bis 2065 laufenden Konzessidndtalien wurde ein Grenzfremdkapitalzins
von 5,75% angewendet; der insgesamt fir Italiengeaendete durchschnittliche
Grenzkapitalzinssatz belauft sich auf 4,32 %.

Ausgehend von den sonstigen finanziellen Verpfliobgen aus Miet-, Pacht- und
Leasingvertragen sowie Konzessionsgeblhren zurb&ember 2018 ergab sich die folgende
Uberleitungsrechnung auf den Eréffnungsbilanzwertlabasingverbindlichkeiten zum 1. Januar
2019:

Uberleitung zu den Leasingverbindlichkeiten nach IRS 16

TEUR
Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Mietvegté fir Flachen,
Gebaude, Kaimauern und technische Anlagen naci/A&im 31.
Dezember 2018 240.156
Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Konzessgaiotuhren nach IAS 17
zum 31. Dezember 2018 164.805
Summe Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhaltissen zum
31.12.2018 404.961
Gewichteter durchschnittlicher Grenzfremdkapitadsatz zum 1. Januar
2019 3,61 %
Summe der abgezinsten Verpflichtungen aus Operating
Leasingverhéltnissen zum 1. Januar 2019 251.956
Anwendungserleichterungen fir kurzfristige Leasgrnipaltnisse -3.933
Anwendungserleichterungen fur Leasingverhaltnissegeringem Wert -56
Buchwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsilegnach IAS 17 zum
31. Dezember 2018 629
Buchwert der Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 1&um 1. Januar
2019 248.596

Den zum 1. Januar 2019 angesetzten Leasingvertdikditen von TEUR 248.596 stehen
Nutzungsrechte in den immateriellen Vermégenswartehden Sachanlagen von TEUR 76.692
sowie Leasingforderungen aus UntermietvertragenfEldR 171.904 gegeniber.

Durch die erstmalige Anwendung des IFRS 16 im Gé#fssjlahr 2019 stiegen zum 1. Januar 2019
die immateriellen Vermdgenswerte um TEUR 48.575isaas Sachanlagevermdégen um TEUR
28.117. Die nachfolgende Tabelle leitet die Bucheveler Nutzungsrechte vom 31. Dezember
2018 auf den 1. Januar 2019 Uber:
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Immaterielle Vermdgenswerte

TEUR
31. Dezember 2018 0
Uberleitung IFRS 16 48.575
1. Januar 2019 48.575
Grundstiicke
und Bauten Andere
einschliel3lich Anlagen,

der Bauten auf Technische Betriebs- und
fremden Grund- Anlagen und  Geschafts-
sticken  Maschinen ausstattung Summe

TEUR TEUR TEUR TEUR
31. Dezember 2018 0 1.947 102 2.049
Uberleitung IFRS 16 17.003 9.813 1.301 28.117
1. Januar 2019 17.003 11.760 1.403 30.166

Die Nutzungsrechte sind in der Bilanz in den emspenden Positionen immaterielle

Vermogenswerte und Sachanlagevermdgen enthalten. dBe Nutzungsrechten in den

immaterellen Vermdgenswerten handelt es sich um z&sgionen zum Betrieb des

Containerterminals in La Spezia. Bei den Nutzurgjgemn in den Sachanlagen handelt es sich im
Wesentlichen um gemietete Flachen und Kaimaueriesaehnische Anlagen in Italien.

Vom Konzern langfristig gemietete Flachen und Kaiera in Hamburg werden an assoziierte
Unternehmen (im Wesentlichen Container Terminal biang) weitervermietet. Da die

Untermietvertrdge als Finanzierungsleasing zu Klassen sind, werden erstmalig zum

1. Januar 2019 Leasingforderungen von TEUR 171a@8§ewiesen.

Im Vorjahr waren die Aufwendungen flir Operating-tiegverhaltnisse gem. IAS 17 in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenzDia 1. Januar 2019 nach IFRS 16 erfassten
Leasingverhéltnisse verursachen nun einen Absamggaufwand fir die Abschreibung der
Nutzungsrechte sowie einen Finanzierungsaufwand digr Aufzinsung der passivierten
Leasingverbindlichkeiten. Die Einzahlungen aus tntetvertragen fur Flachen und Kaimauern
wurden im Vorjahr als Mietertrage in den Umsatzsgldausgewiesen. Durch die Behandlung als
Finanzierungsleasing nach IFRS 16 werden die eetbpnden Einzahlungen ab dem 1. Januar
2019 als Tilgung und Zinszahlung auf die Leasindgoungen behandelt; Umsatze werden daraus
in 2019 nicht ausgewiesen. Die entsprechenden &fikimgen fur die Flachen und Kaimauern
werden nicht mehr im Materialaufwand gezeigt; izgpauf diese untervermieteten Flachen und
Kaimauern entstehen nunmehr Ertrdge aus der Aufizgngon Forderungen und Aufwendungen
aus der Verzinsung der Leasingverbindlichkeitene Diergleichbarkeit der betroffenen
Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung zuorjahr ist dadurch nur eingeschrankt
gegeben.

Das Konzernergebnis vor Steuern 2019 ist durcheds#malige Anwendung des IFRS 16
insgesamt mit TEUR 106 belastet. Wahrend sich angHhupt- und Untermietvertragen fur die
Flachen und Kaimauern in Hamburg kein Effekt au$ déonzernergebnis ergibt, da sich
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Leasingforderungen und Leasingverbindlichkeitenisainsaufwendungen und Zinsertrage in
gleicher Hohe gegeniberstehen, ergeben sich audbiderzierten Nutzungsrechten und den
zugehdorigen Leasingverbindlichkeiten leichte Ergslmmterschiede.

. IFRIC 23 — Interpretation zur Bilanzierung von Unsicheréeiin Bezug auf
Ertragsteuern

Das IASB hat die vom IFRS Interpretations Commiteegwickelte Interpretation IFRIC 23
herausgegeben, um die Bilanzierung von Unsicheid@tzug auf Ertragsteuern klarzustellen.
Die Anwendung hatte keine Auswirkungen auf den EMRGKonzern.

. IAS 28 — Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeafsunternehmen

Die Anderungen stellen klar, dass ein Unternehmeazudverpflichtet ist, IFRS 9 -
Finanzinstrumente einschlie3lich dessen Wertmimdgvorschriften auf langfristige Anteile an
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunteerelanzuwenden, die im Wesentlichen
einen Teil der Nettoinvestition in das assoziiéitgernehmen oder Gemeinschaftsunternehmen
darstellen und nicht nach der Equity-Methode aldldebiverden. Die Anwendung von IFRS 9
geht somit der Anwendung von IAS 28 vor. Diese Andg hatte keine Auswirkungen auf den
EUROKAI-Konzern.

. IAS 19 — Leistungen an Arbeitnehmer

Durch die Anderungen an IAS 19 wird verlangt, das$ einer Anderung, Kiirzung oder
Abgeltung eines leistungsorientierten Versorgureyspl die wahrend einer Berichtsperiode
vorgenommen wurden, der laufende Dienstzeitaufwamdl die Nettozinsen fir das restliche
Geschaéftsjahr unter Verwendung der aktuellen vieesimgsmathematischen Annahmen neu zu
ermitteln sind, die zur erforderlichen NeubewertdegNettoschuld (Vermogenswert) verwendet
wurden. Das IASB hat ferner in IAS 19 Erganzungenklarstellung aufgenommen, wie sich
eine Plananderung, -kirzung oder -abgeltung auf daforderungen an die
Vermogensobergrenze auswirkt. Diese Anderung Rettee Auswirkungen auf den EUROKAI-
Konzern.
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Folgende fur die Geschéaftstatigkeit des Konzerlevamte Standards und Interpretationen sind
noch nicht verpflichtend anzuwenden und wurdentriréthzeitig angewandt:

Standards/Interpretation Verbindli- Ubernahme Effekt
che An- der Kommis-
wendung  sion der EU

Anderun- Unternehmenszusam- 01.01.2020 Nein Keine Auswirkungen

gen IFRS menschlisse

3

Anderun- _. ,

gen IFRS Finanzinstrumente 01.01.2020 Ja Keine wesentliche

9, IAS 39 Auswirkungen

und IFRS

-

" Darstellung des Ab- Keine wesentliche

g‘gg?;?l schlusses / Rechnungs- 01.01.2020 Ja Auswirkungen

und IAS 8 legungsmethoden

Anderun- _

genam  Rahmenkonzept 01.01.2020 Nein Keine Auswirkungen

Rahmen-

konzept

Anderun- Keinewesentliche

gen IAS 1 Darstellung des Ab- 01.01.2022 Nein Auswirkungen
schlusses

. IFRS 3 — Unternehmenszusammenschlisse

Die Anderung an IFRS 3 bezieht sich auf die Debniteines Geschéftsbetriebs. Es werden
Klarstellungen getroffen, die einem Unternehmeneildielfen zu beurteilen, ob es einen
Geschaftsbetrieb oder eine Gruppe von Vermdgensweatworben hat. Diese Anderung hat
derzeit keine Auswirkung auf den EUROKAI-Konzern.

. IFRS 9, IAS 39, IFRS 7 — Finanzinstrumente
Die Anderungen betreffen die Umstellung auf altéwesReferenzzinssatze (IBOR-Reform) und
betreffen bestimmte Hedge Accounting-Vorschrifté¥elche Zinssatze zukiinftig verwendet

werden sollen, ist allerdings noch unklar. Dieseddéming hat aus heutiger Sicht keine
wesentlichen Auswirkungen auf den EUROKAI-Konzern.
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. IAS 1, IAS 8 — Darstellung des Abschlusses / Rechmgslegungsmethoden,
Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schatzungend Fehlern

Die Anderungen betreffen die Definitign von ,wedmht’. Der Begriff wird exakt definiert und
es werden Beispiele gegeben. Die Anderung hat keesentlichen Auswirkungen auf den
EUROKAI-Konzern.

. Rahmenwerk

Die Anderung betrifft die Verweise in anderen Stmad auf das Rahmenwerk und ist somit
redaktioneller Natur. Die Anderung hat keine Auswirg auf den EUROKAI-Konzern.

. IAS 1 — Darstellung des Abschlusses / Rechnungslegsmethoden, Anderungen von
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und Fehlern

Die Anderung stellt klar, dass die Klassifizieruran Schulden als kurzfristig von den Rechten
des Unternehmens zum Abschlussstichtag abhangtréiidung der Schuld um mindestens

zwolf Monate nach Ende des Berichtszeitraums zscheeben. Liegen solche Rechte vor,
klassifiziert die Schuld als langfristig. Das Redtie Erfillung der Schuld zu verschieben, muss
hierbei substantiell sein. Sofern das Unternehniierdie Ausubung eines derartigen Rechtes
bestimmte Bedingungen zu erfiillen hat, missen diseAbschlussstichtag erfillt werden;

anderenfalls erfolgt eine Klassifizierung als kuistfy. Diese Anderung hat aus heutiger Sicht
keine wesentlichen Auswirkungen auf den EUROKAI-Kem.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Vermogenswerte und Schulden der EUROKAI undigeiWege der Vollkonsolidierung
einbezogenen Tochterunternehmen werden nach dedefurEUROKAI-Konzern einheitlich
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethodeneseigt. Bei den Gemeinschafts-
unternehmen und assoziierten Unternehmen werdeselden Bewertungsmethoden fir die
Ermittlung des anteiligen Eigenkapitals zugrundkegfe Die Bilanzierungsmethoden wurden,
wie im folgenden Absatz erlautert, angepasst.

In den Vorjahren wurden die Eigenkapitaltransald¢ionvon assoziierten und Gemein-
schaftsunternehmen in den jeweiligen Eigenkapitatjpmen des Konzerns gezeigt. Um solche
Transaktionen sachgerechter abzubilden, werdere dieeh Umbennung der Eigenkapital-
position ,Ricklage aus sonstigen Eigenkapitaltriatisaen assoziierter Unternehmen® in
.Rucklage aus Eigenkapitaltransaktionen at equlgnkierter Unternehmen* in dieser kumuliert
dargestellt. Um die weitere Vergleichbarkeit mitrd&orjahr zu gewahrleisten, wurden die
Vorjahresangaben entsprechend angepasst.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses sind Annahmeéischatzungen notwendig, die sich auf
Ansatz, Bewertung und Ausweis der Vermogenswertauen, Ertrage und Aufwendungen
auswirken. Dabei werden samtliche aktuell verfighatrkenntnisse berticksichtigt. Wesentliche
Annahmen und Schéatzungen werden bei der ErmitthongWertminderungen, der Bestimmung
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der Nutzungsdauern und Restwerte fur die erzietbBedrage der Vermogenswerte des Anlage-
vermogens, insbesondere bei der Schatzung zukén@gshflows, der Realisierbarkeit von For-
derungen, der Bilanzierung und Bewertung von Rigtkstgen und Leasingverbindlichkeiten
sowie bei der Ermittlung der tatsachlichen undritge Steuern getroffen. Die tatsachlich eintre-
tenden Werte kdnnen im Einzelfall von den Schatearapweichen. Wesentliche Annahmen und
Schatzungen erfolgten fur das Geschéftsjahr 201@ldreBeurteilung der Werthaltigkeit des
Sachanlagevermdgens (TEUR 124.205; Vorjahr: TEURGBPR), der Werthaltigkeit der Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 55.948ahr: TEUR 72.870), der Bewertung
der sonstigen Ruickstellungen (TEUR 13.620; VorjaaUR 20.065) sowie der Bewertung von
Leasingverbindlichkeiten (TEUR 233.494; Vorjahr:UR 629). Wesentliche Annahmen, die bei
der Bewertung von Leasingverbindlichkeiten getnofieirden, wie beispielsweise der zu Grunde
gelegte Zinssatz, werden bei den neu anzuwendeda&ts unter Punkt IFRS 16 erlautert.

Die funktionale Wéahrung und die Darstellungswéahrdag EUROKAI und der in den Konzern-

abschluss einbezogenen Tochterunternehmen istwer(EUR). Fremdwahrungstransaktionen
werden zundchst zum am Tag des GeschéftsvorfatigeyiiKassakurs zwischen der funktiona-
len Wahrung und der Fremdwahrung umgerechnet. Momé&termdgenswerte und Schulden in
einer Fremdwahrung werden zum Stichtagskurs irfufiktionale Wéahrung umgerechnet. Die
Wahrungsdifferenzen werden in der Konzern-Gewimt erlustrechnung erfasst.

Die Vermogenswerte und Schulden der auslandiscésozierten Unternehmen mit einer vom
EURO abweichenden Wahrung werden im Rahmen derdfidiesung zum Stichtagskurs in
Euro umgerechnet. Die Umrechnung von Ertrédgen umiivéndungen erfolgt zu dem am Tag
der jeweiligen Transaktion geltenden Wechselkurs.id Rahmen der Konsolidierung hieraus
resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden iratggen Ergebnis erfasst. Der fiir einen aus-
landischen Geschéftsbetrieb im sonstigen Ergebfaisste Betrag wird bei der Verauf3erung die-
ses auslandischen Geschéftsbetriebs in die GewimthVerlustrechnung umgegliedert.

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

Unter derimmateriellen Vermogenswerterwerden Konzessionen zum Betrieb von Container-
terminals, Software, Lizenzen und &hnliche Rechtéastimmter Nutzungsdauer ausgewiesen.
Erworbene Konzessionen zum Betrieb von Containarterls, Software, Lizenzen und &hnliche
Rechte werden gemalf IAS 38 zu Anschaffungskostevierk und planmaRig linear Uber ihre
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben, sosveit kein au3erplanmafliger Wertminde-
rungsbedarf ergibt. Selbst geschaffene immaten&iendgenswerte liegen im EUROKAI-Kon-
zern derzeit nicht vor.

Den planmafigen Abschreibungen liegen die folgemggaehatzten Nutzungsdauern zugrunde:

Konzessionen zum Betrieb wi

Containerterminals, Lizenzen und

ahnliche Rech 20 bis52 Jahre
Software 5 Jahr

Die Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsdethwerden jahrlich Gberprift; notwen-
dige Anpassungen werden als Anderungen von Schg#rurehandelt und prospektiv vorgenom-
men.
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Sachanlagerwerden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosteaiiglich kumulierter planma-
Biger Abschreibungen und kumulierter Wertminderan@gendungen angesetzt. Die selbst er-
stellten Sachanlagen sind zu Herstellungskostenmiaitt Sie enthalten neben den direkt zure-
chenbaren Kosten auch die anteiligen herstellurmpglamen Gemeinkosten. Sofern die Voraus-
setzungen nach IAS 16 fur die Anwendung des Kompmiemansatzes vorliegen, werden die An-
schaffungs- oder Herstellungskosten der entsprel@meAnlageguter auf die einzelnen Kompo-
nenten aufgeteilt, einzeln aktiviert und Uber die/gilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Rest-
werte werden bei der Ermittlung der Abschreibunigeriicksichtigt, wenn sie als wesentlich er-
achtet werden.

Umfangreiche Erneuerungen oder Verbesserungerielieroduktionskapazitat wesentlich er-
hohen oder die Lebensdauer eines Vermogenswertdgdeserlangern, werden aktiviert.

Bei Durchfiuihrung jeder groReren Wartung werdenKaisten im Buchwert der Sachanlage als
Ersatz aktiviert, sofern die Ansatzkriterien etfégihd. Aufwendungen fiir Reparaturen, kleinere
Instandhaltungsarbeiten und Erneuerungen bzw. ¥sdoengen werden zum Zeitpunkt ihres
Anfalls als Aufwand in der Konzern-Gewinn- und \(estrechnung erfasst.

Die Abschreibungen werden nach der linearen Metlite die geschatzte Nutzungsdauer bei
Bauten auf fremden Grundsticken hochstens bis zolmufAdes Pachtvertrages fur das Grund-
stuck vorgenommen.

Den planmafigen Abschreibungen liegen die folgemgachatzten Nutzungsdauern zugrunde:

Grundstucke, grundstiicksgleiche Rec 25 bis33 Jahre bzw. die kirzere Dauer der |-
und Bauten einschliel3lich Bauten auf und Pachtvertrage
fremden Grundstuck

Technische Anlagen und Maschil 4 bis 20 Jaht

Andere AnlagenBetriebs- und Ge

schaftsausstattu 2 bis 13 Jahrt

Mietereinbaute Die jeweils kiirzer Dauer von Mietvertrag od
Nutzungsdaut

Die Restwerte der Vermodgenswerte, NutzungsdauetnAloschreibungsmethoden werden am
Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberpriuft undbgagefalls angepasst.

Immaterielle Vermodgenswerte und Sachanlagen wexdsgebucht, wenn sie abgehen oder wenn
aus der weiteren Nutzung kein wirtschaftlicher dataehr erwartet wird. Gewinne oder Ver-
luste aus der Ausbuchung immaterieller Vermdgensaerd Sachanlagen werden als Differenz
zwischen den NettoveraufRerungserldsen und dem Bartles Vermogenswertes ermittelt und
in der Periode, in der der Posten ausgebucht eifdlgswirksam in den sonstigen betrieblichen
Ertragen bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwegeuarerfasst.

Eine Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegirdwbei sonstigen immateriellen Vermo-
genswerten mit begrenzter Nutzungsdauer sowie dehahlagen bei Vorliegen konkreter An-
haltspunkte durchgefihrt.

Eine Wertminderung wird ergebniswirksam erfassiesbder erzielbare Betrag des Vermdgens-
werts den Buchwert unterschreitet. Der erzielbagtrd®) wird fur jeden Vermodgenswert grund-
satzlich einzeln ermittelt. Sofern dies nicht méllist, erfolgt die Ermittlung auf Basis einer
Gruppe von Vermogenswerten oder auf Basis einduagbmittelgenerierenden Einheit. Der er-
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Zielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus Nettogndaingswert und Nutzungswert. Der Netto-
veraullerungswert entspricht dem aus einem Verkaet &/ermdgenswerts zu marktiblichen
Bedingungen erzielbaren Betrag abziiglich Veraulgsiosten. Der Nutzungswert wird auf Ba-
sis der geschatzten kiinftigen Cashflows aus derudgtund dem Abgang eines Vermégenswerts
mithilfe des Discounted-Cashflow-Verfahrens erntittBie Cashflows werden aus Unterneh-
mensplanungen unter Beriicksichtigung von aktudliemvicklungen abgeleitet. Sie werden un-
ter Anwendung risikoaquivalenter Kapitalisierungssidtze (vor Steuern) auf den Bilanzstichtag
abgezinst.

Bei Entfall des Grundes fur eine in Vorjahren estasaul3erplanméafige Wertminderung erfolgt
eine Wertaufholung bis héchstens auf die fortgegéihAnschaffungskosten.

Leasingverhaltnisse

Bilanzierung von Leasingverhéltnissen ab dem 1.1.29 nach IFRS 16

Der Konzern beurteilt bei Vertragsbeginn, ob eintkég ein Leasingverhaltnis begriindet oder
beinhaltet. Dies ist der Fall, wenn der Vertragudberechtigt, die Nutzung eines identifizierten
Vermdgenswerts gegen Zahlung eines Entgelts féénddestimmten Zeitraum zu kontrollieren.

Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern erfasst und bewertet alle Leasingverisgle (mit Ausnahme von kurzfristigen
Leasingverhéltnissen und Leasingverhaltnisserddreen der zugrunde liegende Vermdgenswert
von geringem Wert ist) nach einem einzigen Modgilerfasst Verbindlichkeiten zur Leistung
von Leasingzahlungen und Nutzungsrechte fiir dasitRad Nutzung des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts.

Nutzungsrechte

Der Konzern erfasst Nutzungsrechte zum Bereitstgddatum (d. h. zu dem Zeitpunkt, an dem
der zugrunde liegende Leasinggegenstand zur Nutzergtsteht). Nutzungsrechte werden zu
Anschaffungskosten abzlglich aller kumulierten Aivetoungen und aller kumulierten

Wertminderungsaufwendungen bewertet und um jedeb&eertung der Leasingverbind-

lichkeiten berichtigt. Die Kosten von Nutzungsrexhtbeinhalten die erfassten Leasing-
verbindlichkeiten, die entstandenen anfanglicheektén Kosten sowie die bei oder vor der
Bereitstellung geleisteten Leasingzahlungen abeligliler etwaigen erhaltenen Leasinganreize.

Nutzungsrechte werden planmaRig linear tber derekén der beiden ZeitrAume aus Laufzeit
und erwarteter Nutzungsdauer der Leasingverhadtigs folgt abgeschrieben:

Konzessionen: 20 bis 22 Jahre

Flachen und Gebaude: 25 bis 33 Jahre

Technische Anlagen und Maschinen: 4 bis 20 Jahre
Kraftfahrzeuge und sonstige Anlagen: 3 bis 13 Jahre

Wenn das Eigentum an dem Leasinggegenstand amdendeaufzeit des Leasingverhaltnisses
auf den Konzern tibergeht oder in den Kosten didiBuisg einer Kaufoption berticksichtigt ist,
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werden die Abschreibungen anhand der erwartetenuNgsdauer des Leasinggegenstands er-
mittelt.

Die Nutzungsrechte werden ebenfalls auf Wertmindgruiberprift. Einzelheiten zu den
Rechnungslegungsmethoden sind in diesem Abschriigt immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagen enthalten.

Leasingverbindlichkeiten

Am Bereitstellungsdatum erfasst der Konzern dieslregverbindlichkeiten zum Barwert der Uber
die Laufzeit des Leasingverhéltnisses zu leisteridmasingzahlungen. Die Leasingzahlungen
beinhalten feste Zahlungen (einschlieBlich de fdetter Zahlungen) abziglich etwaiger zu
erhaltender Leasinganreize, variable Leasingzaklungie an einen Index oder (Zins-)Satz
gekoppelt sind und Betréage, die voraussichtlichRahmen von Restwertgarantien entrichtet
werden mussen. Die Leasingzahlungen umfassen fdemeAusibungspreis einer Kaufoption,
wenn hinreichend sicher ist, dass der Konzern sih datsachlich wahrnehmen wird, und
Strafzahlungen fir eine Kiindigung des Leasingvénissles, wenn in der Laufzeit beriicksichtigt
ist, dass der Konzern die Kiindigungsoption wahrreshmird.

Variable Leasingzahlungen, die nicht an einen Inolder (Zins-)Satz gekoppelt sind, werden in
der Periode, in der das Ereignis oder die Bedingaas bzw. die diese Zahlung auslost,
eingetreten ist, aufwandswirksam erfasst (es sen,dsie werden durch die Herstellung von
Vorraten verursacht).

Bei der Berechnung des Barwerts der Leasingzahiunggwendet der Konzern seinen
Grenzfremdkapitalzinssatz zum Bereitstellungsdatdander dem Leasingverhaltnis zugrunde
liegende Zinssatz in der Regel nicht ohne Weitdsestimmt werden kann. Nach dem
Bereitstellungsdatum wird der Betrag der Leasinigvellichkeiten erhdht, um dem hoheren
Zinsaufwand Rechnung zu tragen, und verringert, den geleisteten Leasingzahlungen
Rechnung zu tragen. Zudem wird der Buchwert desingaerbindlichkeiten bei Anderungen
des Leasingverhaltnisses, Anderungen der Laufasitlebasingverhéltnisses, Anderungen der
Leasingzahlungen (z. B. Anderungen kinftiger Legmahlungen infolge einer Veranderung des
zur Bestimmung dieser Zahlungen verwendeten Index Binssatzes) oder bei einer Anderung
der Beurteilung einer Kaufoption fur den zugrundgeénden Vermdgenswert neu bewertet.

Die Leasingverbindlichkeiten des Konzerns sindan &onstigen finanziellen Verbindlichkeiten
enthalten und in Anhangangabe 30 ndher erlautert.

Der Konzern wendet auf seine kurzfristigen Leasamtyéige Uber Maschinen und Ausristung die
Ausnahmeregelung fur kurzfristige Leasingverhaimi@. h. Leasingverhaltnisse, deren Laufzeit
ab dem Bereitstellungsdatum maximal zwolf Monatedgg und die keine Kaufoption enthalten)
an. Er wendet auf’erdem auf Leasingvertrdge UbepaB#&stattungsgegenstande, die als
geringwertig eingestuft werden, die Ausnahmeregglfiir Leasingverhdaltnisse, denen ein
Vermodgenswert von geringem Wert zugrunde liegt, la@asingzahlungen fir kurzfristige
Leasingverhaltnisse und fir Leasingverhaltnisseedesin Vermdgenswert von geringem Wert
zugrunde liegt, werden linear Gber die Laufzeit ldeasingverhaltnisses als Aufwand erfasst.
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Konzern als Leasinggeber

Leasingverhéltnisse, bei denen der Konzern nichtMesentlichen alle mit dem Eigentum an
einem Vermdgenswert verbundenen Risiken und Chafibentragt, werden als Operating-
Leasingverhéltnisse eingestuft. Entstehende Mietdimen werden linear Gber die Laufzeit der
Leasingverhaltnisse erfasst und aufgrund ihresdidithen Charakters unter den Umsatzerlésen
ausgewiesen. Anfangliche direkte Kosten, die baiderhandlungen und dem Abschluss eines
Operating-Leasingverhaltnisses entstehen, werden Bechwert des Leasinggegenstandes
hinzugerechnet und Uber die Laufzeit des Leasifilisses auf gleiche Weise wie die
Leasingertrage als Aufwand erfasst. Bedingte Midteegen werden in der Periode als Ertrag
erfasst, in der sie erwirtschaftet werden.

Bei Leasingverhéltnissen, die als Finanzierungsigasingestuft werden, da sie zu grol3tenteils
gleichen Konditionen weitervermietet werden, wieigh Hauptleasingverhaltnis bestehen, wird
das Nutzungsrecht ausgebucht und stattdesseraaifeistige Forderung eingebucht. Diese wird
Uber die Laufzeit aufgezinst. Es erfolgt eine Pngfiauf Wertminderung gem. IFRS 9. Die
abgezinste Leasingverbindlichkeit aus dem ursprcingh Leasingverhéltnis bleibt davon
unberuhrt.

Bilanzierung von Leasingverhaltnissen bis zum 31.12018 nach IAS 17

Leasingverhéltnisse wurden als Finanzierungsleasimgestuft, wenn im Wesentlichen alle mit
dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen auEd&ROKAI-Konzern tbertragen wer-
den.

Der Konzern setzte FinanzierungsleasingverhaltnigseBeginn des Leasingverhdltnisses als
Vermogenswerte und Schulden in gleicher Hohe imeséilanz an, und zwar zum beizulegenden
Zeitwert des Leasinggegenstandes oder mit dem Biadee Mindestleasingzahlungen, sofern

dieser Wert niedriger ist. Leasingzahlungen wuiidéhre Bestandteile Finanzierungskosten und
Tilgung der Leasingverbindlichkeiten aufgeteiltdass der verbleibende Buchwert der Leasing-
verbindlichkeiten mit einem konstanten Zinssatzwest wird. Die Finanzierungskosten wurden

Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfalggsam als Finanzierungsaufwendungen er-
fasst.

Der Ausweis der aktivierten Leasinggegenstanddgefauinter Beriicksichtigung der Anlagen-
klassen zusammengefasst mit den erworbenen Vermégeen. Die Abschreibungsmethoden
und Nutzungsdauern entsprechen denen vergleichdaverbener Vermogenswerte, soweit der
Eigentumsiibergang am Ende des Leasingverhéltridseschend sicher ist. Andernfalls wur-
den die aktivierten Leasingobjekte tGber den kirzdex beiden Zeitrdume aus Laufzeit des Lea-
singverhaltnisses oder Nutzungsdauer abgeschrieben.

Leasingverhéltnisse, bei denen im Wesentlichemaillelem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen beim Leasinggeber verbleiben, wurden atsdfipg-Leasingverhaltnisse klassifiziert.
Leasingzahlungen fur Operating-Leasingverhaltnvegeden linear tber die Laufzeit des Lea-
singverhaltnisses als Aufwand in der Konzern-Gewimd Verlustrechnung erfasst.
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Finanzinstrumente

a) Finanzielle Vermdgenswerte

Die finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns ungiag® Wesentlichen Beteiligungen, For-
derungen aus ausgereichten Darlehen, Forderungehiaferungen und Leistungen sowie
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Klassifizierung
Seit dem 1. Januar 2018 klassifiziert der EUROKARKern seine finanziellen Vermégens-
werte in die folgenden Bewertungskategorien:

* Folgebewertung mit dem beizulegenden Zeitwert (edev erfolgsneutral im sonstigen
Ergebnis oder erfolgswirksam zum beizulegendenwtet)
* Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Die Klassifizierung richtet sich nach dem Geschafidell des Unternehmens fiir die Steue-
rung seiner finanziellen Vermdégenswerte und denr&fgsbedingungen der Cashflows.

Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeithventerteten finanziellen Vermégens-
werten werden entweder im Periodenergebnis odeoimstigen Ergebnis erfasst. Bei Finanz-
investitionen in Fremdkapitalinstrumente ist dadés Geschaftsmodell mal3geblich, in dessen
Rahmen die Finanzinvestition gehalten wird. Beiafzinvestitionen in Eigenkapitalinstru-
mente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werdeentscheidend, ob der Konzern zum
Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes unwiderruflidgh \Wahl getroffen hat, das Eigenkapi-
talinstrument erfolgsneutral zum beizulegendenvZeit im sonstigen Ergebnis zu bilanzieren.

Bewertung

Beim erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermd&yesrts bewertet der EUROKAI-Konzern
diesen zu seinem beizulegenden Zeitwert sowie ille Fan finanziellen Vermégenswerten,
die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitvenvertet werden, zuziglich der Trans-
aktionskosten, die direkt dem Erwerb des finanereNMermdgenswerts zuzurechnen sind. Die
Transaktionskosten von erfolgswirksam zum beizutega Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten werden aufwandswirksam im Periagebais erfasst.

Fremdkapitalinstrumente

Die Folgebewertung von nicht derivativen Fremdkalpistrumenten (finanzielle Vermdgens-
werte) erfolgt im EUROKAI Konzern zu fortgefuhrtémschaffungskosten. Gewinne oder
Verluste aus diesen Fremdkapitalinstrumenten, dieder Folgebewertung zu ihren fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet werden undtriliell einer Sicherungsbeziehung sind,
werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Veem$igerte ausgebucht werden oder in
ihren Werten gemindert sind. Zinsertrage aus diéisamziellen Vermdgenswerten werden im
Zinsergebnis erfasst. Dabei kommt die Effektivziesimode zur Anwendung.

Eigenkapitalinstrumente

Der EUROKAI-Konzern setzt alle Eigenkapitalinstrume bei der Folgebewertung zum bei-
zulegenden Zeitwert an. In Fallen, in denen daszZ€éommanagement beschlossen hat, Ge-
winne und Verluste aus Anderungen des beizulegeAd#werts von Eigenkapitalinstrumen-
ten im sonstigen Ergebnis auszuweisen, werden @esdénne und Verluste nach der Ausbu-
chung des dazugehérigen Eigenkapitalinstruments malas Periodenergebnis umgegliedert.
Zur Vermeidung von Ergebnisvolatilitdten fir Beigiingen, die erwartungsgemaf weiterhin
langer gehalten werden, wurden diese als erfolgssezum beizulegenden Zeitwert klassifi-
ziert. Dividenden aus solchen Instrumenten werdenrilbrigen Beteiligungsergebnis erfasst,
wenn der Anspruch des Konzerns auf Erhalt von Zadéun begrindet wird.
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Wertminderungsaufwendungen (und Ertrage aus Wdrtdwrfigen) aus erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis beatent Eigenkapitalinstrumenten werden
nicht gesondert von sonstigen Anderungen des leiealden Zeitwerts ausgewiesen.

Wertminderungen

Das Vorliegen einer Wertminderung wird zu jedemaBistichtag fur die finanziellen Vermo-
genswerte neu ermittelt. Nach IFRS 9 wird eine l®gorsorge auf Basis der erwarteten Kre-
ditverluste der folgenden zwdélf Monate gebildete Bichatzung erfolgt auf Basis von Ratings
sowie fortlaufend aktualisierten RisikofaktoreneWertminderung wird sofort erfolgswirk-
sam erfasst. Auf Vermdgenswerte, die keine wesdm@lFinanzierungskomponente beinhal-
ten, wie z. B. Forderungen aus Lieferungen undtuagen, wird ein vereinfachtes Verfahren
zur Ermittlung von Wertminderungen angewendet. biewerden die erwarteten Kreditver-
luste Uber die gesamte Laufzeit des InstrumentgitnDie Schatzung der Wertminderungen
basiert insbesondere auf der Kenntnis des bisheiZgdlungsverhaltens, der Berticksichti-
gung der Altersstruktur, der Kenntnis einer sulmitglen Verschlechterung der Kreditwirdig-
keit oder einer hohen Wahrscheinlichkeit flr disdivenz eines Schuldners. Fir Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, fur die eine Kiagifallversicherung abgeschlossen wurde
oder andere Sicherheiten vorhanden sind, werdemeKezrw. nur fir etwaige Selbstbehalte
Wertminderungen erfasst.

Bei finanziellen Zahlungsmitteln und Zahlungsmighivalenten wird aufgrund sehr kurzer
Laufzeiten und der Bonitat der Vertragspartner &aéiertminderung basierend auf erwarteten
Kreditverlusten gebildet.

Ausbuchung

Ein finanzieller Vermégenswert (bzw. ein Teil eiffigmnziellen Vermdgenswerts oder ein Teil
einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermdgenswentiedl ausgebucht, wenn die vertraglichen
Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem fiahez Vermoégenswert erloschen sind.

b) Finanzielle Verbindlichkeiten

Erstmalige Erfassung und Bewertung

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei Zugang zZoeizulegenden Zeitwert erfasst. Im EU-
ROKAI-Konzern werden finanzielle Verbindlichkeitenit Ausnahme von Derivaten in der
Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Andung der Effektivzinsmethode bewer-
tet.

Ausbuchung
Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebuchtemn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erfillt, aufgehoben odeedhen ist.

¢) Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermdégenswerte und Verbindlichkeiterrde: nur dann saldiert (Nettoausweis),
wenn zum Berichtsstichtag ein Rechtsanspruch besteherfassten Betrage miteinander zu
verrechnen, und beabsichtigt ist, den AusgleichNetfobasis herbeizufiihren oder gleichzei-
tig mit der Realisierung des betreffenden Vermodgamss die dazugehorige Verbindlichkeit
abzulésen.

d) Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumentea,adf aktiven Markten gehandelt wer-
den, wird durch den am Berichtsstichtag notiertearif¥preis oder offentlich notierten Preis
ohne Abzug der Transaktionskosten bestimmt.

16/70



Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumentea aaif keinem aktiven Markt gehandelt
werden, wird unter Anwendung geeigneter Bewertuagahren ermittelt. Als Bewertungs-
methode kommt im EUROKAI-Konzern fur die Bewertuittanzieller Vermégenswerte zum

Zeitwert ein marktorientiertes Bewertungsverfahftultiplikatormethode) zur Anwendung.

Der Multiplikator leitet sich aus dem branchensfisehen Betafaktor, dem risikolosen Basis-
zins und einer geschatzten Marktrisikopramie alr. Baltiplikator wird auf das geschéatzte
nachhaltig zu erwartende Ergebnis angewendet. Beepriifung dieser Variablen findet jahr-
lich statt.

e) Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschésdt

Im EUROKAI-Konzern werden als derivative Finanziashente vor allem Zinsswaps eingesetzt,
um Zinsanderungsrisiken abzusichern. Diese devisatirinanzinstrumente werden zu dem Zeit-
punkt, zu dem der entsprechende Vertrag abgesehlogisd, zunachst mit ihren beizulegenden
Zeitwerten angesetzt und nachfolgend mit ihrenutegenden Zeitwerten neu bewertet. Deriva-
tive Finanzinstrumente werden als Vermégenswergesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert
positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegerigkitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von Zinsswapkontraktem witer Bezugnahme auf laufzeitkongru-
ente Zinssatze ermittelt.

Die im EUROKAI-Konzern eingesetzten Sicherungsgéagehwerden als Absicherung der Cash-
flows klassifiziert, wenn es sich um eine Absichngrules Risikos von Schwankungen der Cash-
flows handelt, das einem mit einem erfassten Veenégert, einer erfassten Schuld oder einer
vorhergesehenen Transaktion verbundenen Risikoozdget werden kann und Auswirkungen
auf das Periodenergebnis haben kénnte.

Zu Beginn einer Sicherungsbeziehung legt der KanitarRahmen der Zielsetzungen des Risi-
komanagements sowohl die Sicherungsbeziehung elfsche Strategie im Hinblick auf die Ab-
sicherung fest. Der Konzern setzt derivative Fiivasteumente nahezu ausschlief3lich zur Absi-
cherung von Zinsrisiken ein, bei denen jeweils l@nkreter Bezug zu einem entsprechenden
Grundgeschaft vorhanden ist. Insofern ist die Wankkeit der Sicherungsbeziehung im Hinblick
auf die Kompensation von Risiken aus AbanderungerCaishflows jeweils gegeben.

Sicherungsgeschafte, die der Absicherung der Gagsftlienen und die die strengen Kriterien
fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungenlleriiiwerden wie folgt bilanziert:

Der effektive Teil des Gewinns oder Verlusts aumei Sicherungsinstrument wird unter Be-
riicksichtigung von latenten Steuern direkt im Elgggital erfasst, wahrend der ineffektive Teil
erfolgswirksam erfasst wird.

Die im Eigenkapital erfassten Betrage werden inRiiode in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst, in der die abgesicherte akdios das Periodenergebnis beeinflusst, z. B.
in der abgesicherte Finanzertrage oder -aufwenduegasst werden oder in der ein vorhergese-
hener Verkauf oder Kauf durchgeftihrt wird.

Wird mit dem Eintritt der vorhergesehenen Trangaktiicht langer gerechnet, werden die zuvor
im Eigenkapital erfassten Betrdge im Periodenergednfasst.

Bei derivativen Finanzinstrumenten, die nicht digd€ien fir eine Bilanzierung von Sicherungs-
geschaften erfiillen, werden Gewinne oder Verlussefamderungen des beizulegenden Zeitwerts
sofort erfolgswirksam erfasst.
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Vorrate

Die Vorrate umfassen ausschlief3lich Roh-, Hilfsd Betriebsstoffe. Vorrate werden mit dem
niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder HerstelBlngten und Nettoverduf3erungswert bewer-
tet. Der NettoverauRerungswert ist der geschétameiormalen Geschaftsgang erzielbare Ver-
kaufserlos abziglich der geschatzten Kosten bis-etigstellung und der geschéatzten notwen-
digen Vertriebskosten. Die Ermittlung der Hersteiskosten entspricht der Ermittlung der Her-
stellungskosten im Sachanlagevermégen. Die Zuogletfiolgt nach dem First-in-first-out-Ver-
fahren.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden mit ihbeizulegenden Zeitwert erfasst, wenn eine
hinreichende Sicherheit dafir besteht, dass dieeAdwngen gewdahrt werden und das Unterneh-
men die damit verbundenen Bedingungen erfillt. &#zsich die Zuwendung auf einen Vermo-
genswert, wird sie in einem passivischen Abgrengpagten erfasst und tber die erwartete Nut-
zungsdauer des betreffenden Vermogenswertes Enedgswirksam aufgelost.

Ruckstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn derzoneine gegenwartige (gesetzliche, ver-
tragliche oder faktische) Verpflichtung aufgrundes vergangenen Ereignisses besitzt, der Ab-
fluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem NutzenExitllung der Verpflichtung wahrschein-
lich und eine verlassliche Schéatzung der Hohe @epNichtung moglich ist. Sofern der Konzern
fur eine passivierte Riickstellung zumindest teib@edine Riickerstattung erwartet (wie z. B. bei
einem Versicherungsvertrag), wird die Erstatturgggdsonderter Vermdgenswert nur dann er-
fasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher ist. Bufwand zur Bildung der Rickstellung wird
in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nach ugpbder Erstattung ausgewiesen. Ist die
Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden Ricksteglen mit einem Zinssatz vor Steuern ab-
gezinst, der die fur die Schuld spezifischen Riswgderspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird
die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung der Riicksigkn als Zinsaufwand erfasst.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung désbeitsverhaltnisses
Der EUROKAI-Konzern verfligt Gber mehrere leistunigatierte Plane.

Die Aufwendungen fiir die im Rahmen dieser leistongstierten Plane gewahrten Leistungen
werden gesondert fur jeden Plan unter Anwendunddesrtschaftsbarwertverfahrens ermittelt.

Bei diesem Verfahren werden neben den am Bilarfaticbekannten Renten und erworbenen
Anwartschaften auch kiinftig zu erwartende Steiggeanvon Gehéltern und Renten beriicksich-
tigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verlustdewein voller Hohe im sonstigen Ergeb-
nis in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

Der als Schuld aus einem leistungsorientierten Eitasste Betrag ist der Barwert der leistungs-
orientierten Verpflichtung abzlglich des beizuledgm Zeitwerts des zur unmittelbaren Erfiil-
lung der Verpflichtungen vorhandenen Planvermdgens.
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Erlose aus Vertragen mit Kunden / Dienstleistungen

Der EUROKAI-Konzern erwirtschaftet seine Umséatael{s Anhangangabe 5) nahezu vollstan-
dig aus Containerumschlag, Transporterlosen, Cdigman und Reparaturerldsen. Diesen
Dienstleistungen liegen Vertrdge mit den Kunderrznde, in denen alle separaten Leistungs-
verpflichtungen sowie Preise und sonstige Kondérorindeutig geregelt sind. Alle Leistungen

sind eindeutig voneinander abgrenzbar und werderiKdaden auch separat mit den jeweils ver-
einbarten Transaktionspreisen in Rechnung gestelttable Preisbestandteile sind den einzelnen
Leistungsverpflichtungen ebenfalls unmittelbar ziembar.

Bei Ubertragung der Dienstleistung auf den Kunda&mnden die Umsatzerldse realisiert. Die
Ubertragung auf den Kunden erfolgt dabei iiber ebestimmten, in der Regel sehr kurzen Zeit-
raum. Die Rechnungsstellung erfolgt unmittelbarhnabschluss der Dienstleistung. Nicht fer-
tiggestellte Leistungen werden abgegrenzt und lanteach Erflllungsgrad realisiert. Der Fer-
tigstellungsgrad wird durch eine outputbasierte $dlag ermittelt, bspw. tber die Anzahl gela-
dener, geléschter oder gelagerter Container. Niadtttirierte und daher abzugrenzende Umsatz-
erlése liegen wegen der zeitnahen Fakturierungmsghr geringem Umfang vor.

Die Kundenvertrage mit den Containerreedereienrsedgelmaiig Rabatte bzw. Preisnachlasse
vor, die jeweils u. a. an bestimmte Umschlagsmeiggdinden sind. Die Hohe der zu erwarten-
den variablen Gegenleistung wird fur jeden Kundetnag individuell geschétzt und periodenge-
recht abgegrenzt. Die Hohe kann in der Regel v@itfisbestimmt werden, da zum Jahresende
die vom Kunden erreichten Umschlagsmengen berekarint sind. Die Variabilitéat der Gegen-
leistung leitet sich regelmaRig aus den vertraglicRechten und Pflichten ab. Die variablen Ge-
genleistungen werden zulasten bzw. zugunsten desatzerldse und, soweit sie abzugrenzen
sind, in den sonstigen finanziellen Verbindlichkeierfasst. Im Falle variabler Preisbestandteile
werden Umsatze nur in der Héhe ausgewiesen, igidéochwahrscheinlich auch realisiert wer-
den kdnnen.

Auch die in den sonstigen betrieblichen Ertrdgesgawiesenen Dienstleistungen aus Personal-
gestellungen und Weiterbelastungen von verschiediénsten (siehe Anhangangabe 7) basieren
auf einzelvertraglichen Regelungen und werden nuveéeeinbarten Konditionen zeitraumbezo-
gen fakturiert und realisiert. Abgrenzungen nodhnabgerechneter Leistungen sind diesbeziig-
lich nicht vorzunehmen. Auch variable Gegenleisamliegen in diesem Bereich nicht vor.

Vertragsanbahnungskosten und VertragsvermogenswésteAnspriche des Konzerns auf Ge-
genleistung im Austausch fir Guter und Dienstleigan, die der Konzern auf den Kunden tber-
tragen hat, liegen nicht vor. Gleiches gilt fir Wagsverbindlichkeiten, also Verpflichtungen des
Konzerns, Giter und Dienstleistungen an den Kuzddibertragen, fur die er von einem Kunden
eine Gegenleistung erhalten (bzw. noch zu erhaltan)

Die Ublichen Zahlungsziele fir die Leistungen d&REKAI-Konzerns betragen zwischen 30
und 60 Tagen. Eine wesentliche Finanzierungskompyernist somit nicht in den Leistungen ent-
halten. Die Bezahlung der den Kunden in Rechnustetieen Betrage hat keine Auswirkung auf
die Realisierung der Umsétze.

Zinsertrage

Zinsertrage werden zeitanteilig unter BerUcksiammyder Effektivverzinsung eines finanziellen
Vermdgenswertes erfasst.
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Gewinnanteile und Dividenden

Gewinnanteile aus Personenhandelsgesellschaftelewenmittelbar mit Ablauf des Geschéfts-
jahres realisiert. Dividenden werden mit der Emistey des Rechtsanspruchs des Konzerns auf
Zahlung erfasst.

Ertragsteuern

Tatsachliche Steuererstattungsanspriiche und Sieudden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriche wukiSchulden fur die laufende Periode und
fur frihere Perioden werden mit dem Betrag beweinedessen Hohe eine Erstattung von den
Steuerbehdrden bzw. eine Zahlung an die Steuertbehdrwartet wird. Der Berechnung des
Betrags werden die Steuersatze und Steuergesejzende gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwengluler bilanzorientierten Verbindlichkeiten-
methode auf alle zum Bilanzstichtag bestehendepdeinen Differenzen zwischen dem Wert-
ansatz eines Vermogenswertes bzw. einer SchuleérrKdnzernbilanz und dem steuerlichen
Wertansatz. Folgende zeitliche Unterschiede wehdemei nicht berticksichtigt: in der Steuer-
bilanz nicht abzugsfahige Geschéfts- oder Firmetaydie Unterschiede aus der erstmaligen Bi-
lanzierung von Vermogenswerten oder Schulden, eédewden Konzerngewinn noch den steu-
erlichen Gewinn berihren, sowie Buchungsuntersehé&dgrund von Investitionen in Tochter-
unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und asseilaternehmen insoweit, als eine Um-
kehr dieser Unterschiede in der vorhersehbarenftikicht erwartet werden kann.

Latente Steueranspriiche werden fiir alle abzugsftemporaren Unterschiede, noch nicht ge-
nutzten steuerlichen Verlustvortrage und nicht ggen Steuergutschriften in dem Mal3e erfasst,
in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftig zu werstndes Einkommen verfiigbar sein wird, ge-
gen das die abzugsfahigen temporaren Differenzendign noch nicht genutzten steuerlichen
Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendetiame konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wircedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem
Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrschehribt, dass ein ausreichendes zu versteuern-
des Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen dasgatente Steueranspruch zumindest teil-
weise verwendet werden kann. Nicht angesetztet&t®teueranspriche werden an jedem Bi-
lanzstichtag Uberprft und in dem Umfang angesietelem es wahrscheinlich geworden ist, dass
ein kinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisg des latenten Steueranspruchs ermog-
licht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden amlearsteuersétze bemessen, deren Gultig-
keit fur die Periode, in der ein Vermogenswertisgadt oder eine Schuld erfillt wird, erwartet
wird. Dabei werden die Steuersatze (und Steuerhdfsan) zugrunde gelegt, die zum Bilanz-
stichtag gultig oder beschlossen sind.

Ertragsteuern, die sich auf Posten beziehen, déktdim Eigenkapital erfasst werden, werden
auch im Eigenkapital und nicht in der Konzern-Gewiand Verlustrechnung erfasst.
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Latente Steueranspriche und latente Steuerschuldeten miteinander verrechnet, wenn der
Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechndegtatsachlichen Steuererstattungsan-
spriche gegen tatséchliche Steuerschulden hateselsich auf Ertragsteuern des gleichen Steu-
ersubjektes beziehen, die von derselben Steuettekdinoben werden.

3. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der EUROKAI sind gemaf3 IERSlle Unternehmen einbezogen, die
durch die EUROKAI beherrscht werden. Eine Behemusghliegt vor, wenn der Konzern eine
Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwank&maliten aus seinem Engagement bei dem
Beteiligungsunternehmen hat und er seine Verflgymgalt Gber das Beteiligungsunternehmen
auch dazu einsetzen kann, diese Renditen zu hessefi.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpdnhkt,ab dem Zeitpunkt, an dem der Kon-
zern die Beherrschung erlangt, voll konsolidielie Binbeziehung in den Konzernabschluss en-
det, sobald die Beherrschung durch das Mutteruatenen nicht mehr besteht.

Unternehmen, bei denen die EUROKAI mittelbar odemittelbar die Méglichkeit hat, deren
Finanz- und Geschaftspolitik maRgeblich zu beedsi#un, werden ab bzw. bis zu dem Zeitpunkt,
zu dem der maf3gebliche Einfluss durch den Konzegmint bzw. endet, im Konzernabschluss
nach der Equity-Methode bericksichtigt. Auch Gemseiaftsunternehmen, bei denen EURO-
KAl gemeinsam mit einer anderen Partei oder andeegteien gemeinschaftliche Beherrschung
ausibt, werden im Konzernabschluss nach der Edietyrode erfasst.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtmettimen, Gemeinschaftsunternehmen
und assoziierten Unternehmen sind in der Aufstgllzum Anteilsbesitz im Abschnitt 37 dieses
Anhangs aufgefihrt. Hinsichtlich weiterer Angabenden Gemeinschaftsunternehmen und as-
soziierten Unternehmen wird auch auf den Absclénitt diesem Anhang verwiesen.

Veranderungen des Konsolidierungskreises im Geschéjahr 2019

Mit Vertrag vom 1. April 2019 (Signing) hat die Gship Italia S.p.A. die von ihr gehaltenen
50,0 % der Anteile an der CSM Italia-Gate S.p.ASKQ, der Holding-Gesellschaft der Medcen-
ter Container Terminal S.p.A. (MCT), an die ltateraux Sarl verkauft. Die formelle Ubertra-

gung der Anteile ist am 18. April 2019 (Closingjotgt. Die Itaterminaux Sarl halt jetzt 100 %

der Anteile an der CSM und ist damit auch alleimgj&elbare Gesellschafterin der MCT. Die

CSM und die MCT wurden aufgrund der Anteilsveraulgrzum 31. Marz 2019 entkonsolidiert.

Im Zuge der Entkonsolidierung sind auch die Anteaile assoziierten Unternehmen Con-Tug
S.r.l., Gioia Tauro (25 %) abgegangen.

Fur den Verkauf der Beteiligung wurde ein Kaufpigi$ithe von TEUR 48.500 erzielt, der in

voller Hohe aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteiéalenten bestand. Im Rahmen der Ent-
konsolidierung wurde die Beherrschung tber Zahlonigsl und Zahlungsmittelaquivalente der

MCT in H6he von TEUR 4.151 verloren.
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Durch die VerauRerung wurde tber die folgenden \dgenswerte und Schulden die Beherr-
schung verloren:

TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte 18.235
Sachanlagevermogen 42.189
Investitionen in assoziierte Unternehmen 4.028
Investitionen in beteiligte Unternehmen 13
Latente Ertragsteuerforderungen 3.408
Summe langfristige Vermodgenswerte 67.873
Vorrate 5.520
Forderungen aus L&L 15.427
Sonstige kurzfristige Forderungen 7.710
Summe kurzfristige Vermogenswerte 28.657
Langfristige Darlehen 15.000
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 2.172
Langfristige Ruckstellungen 19.278
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 4.965
Summe langfristige Verbindlichkeiten 41.415
Verbindlichkeiten aus L&L 17.595
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 2.498
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 345
Derivate 30
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 7.474
Kurzfristige Ruckstellungen 658
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 28.600

Aus der Veraulerung resultierte unter Bertcksidmggder auszubuchenden nicht beherrschen-
den Anteile ein Ertrag von TEUR 33.890. Dieser &gtwird unter den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen ausgewiesen.

Die entkonsolidierten Gesellschaften haben in fodigen MalRe zu den Konzern-Gewinn-und
Verlustrechnungen der Jahre 2018 und 2019 beigetrag

2019 2018

TEUR TEUR

Umsatzerlose 17.607 81.750
Periodenergebnis -5.073 -2.465
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Erggebn -2.622 -1.573

Durch einen Kapitalzuschuss und das damit einhergigh Ausscheiden des bisherigen Mitge-
sellschafters wurde des Weiteren der Anteil arGl€T Porto Industriale Cagliari S.p.A., Cagli-
ari i.L., Italien, von 92 % auf 100 % erhoht.

AulRerdem wurde das Unternehmen Tanger Alliance &@&m. Marsa International Tangier
Terminals S.A.), Tanger, Marokko, im Geschéaftsj@aBd9 als assoziiertes Unternehmen im
Konzern erfasst. Uber die Contship Italia S.p.Ardem zunachst Anteile i.H.v. 25 % erworben.
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Uber die Beteiligung an der EUROGATE Internatio@hbH wurden weitere Anteile i.H.v.
12,50 % (50 % * 25 %) indirekt erworben. Im weiteherlauf des Geschaftsjahres 2019 wurden
von der Contship ltalia S.p.A und der EUROGATE tntgional GmbH jeweils 5 % der Anteile
an die Hapag-Lloyd AG Ubertragen. Somit betragBditeiligungsquote zum 31. Dezember 2019
insgesamt 26,66 %. Die Einbeziehung der Tangeraddle S.A. erfolgt als assoziiertes
Unternehmen nach der Equity Methode. Der Konzestelie TEUR 11.400 in das Kapital des
neu gegrindeten assoziierten Unternehmens. Ertréder Aufwendungen aus den
Anteilsverauf3erungen an die Hapag-Lloyd AG ergadiem nicht.

Konsolidierungsgrundsatze

Die Anteile von nicht beherrschenden Gesellschafsend im Rahmen der Bilanzierung eines
Unternehmenszusammenschlusses entweder zum beizd&gZeitwert oder zum entsprechen-
den Anteil des identifizierten Nettovermégens degoebenen Unternehmens zu bewerten. Die-
ses Bewertungswahlrecht kann fir jede einzelneshition ausgelibt werden. Anteile nicht be-
herrschender Gesellschafter stellen den AnteiEigsbnisses und des Nettovermogens dar, der
nicht dem Konzern zuzurechnen ist. Anteile nichidseschender Gesellschafter werden in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerisdbgergebnisrechnung und in der Kon-
zernbilanz separat ausgewiesen. Der Ausweis iiKdezernbilanz erfolgt innerhalb des Eigen-
kapitals, getrennt vom auf die Anteilseigner degtbtunternehmens entfallenden Eigenkapital.
Das Gesamtergebnis wird den nicht beherrschendésilém selbst dann zugeordnet, wenn dies
dazu fiihrt, dass die nicht beherrschenden AnteineNegativsaldo aufweisen. Anderungen von
Konzernquoten an Tochterunternehmen, die nichtizene Verlust der Beherrschung flihren,
werden als Eigenkapitaltransaktion bilanziert.

Nach der Equity-Methode bewertete Anteile werdeteinBilanz zu Anschaffungskosten zuzig-
lich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen asils des Konzerns am Reinvermdgen des
betreffenden Unternehmens erfasst. Dartiber hinalls der Konzern fest, ob hinsichtlich der
Nettoinvestition des Konzerns ein weiterer Wertremohgsbedarf besteht. Die Gewinn- und Ver-
lustrechnung enthélt den Anteil des Konzerns arolg§dines Gemeinschaftsunternehmens bzw.
assoziierten Unternehmens. Anteilige Verdnderurdgs sonstigen Ergebnisses bei Gemein-
schaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmegtewentsprechend im sonstigen Ergebnis
des Konzerns erfasst. Verluste, die den Anteikdewerns an einem Gemeinschaftsunternehmen
bzw. assoziierten Unternehmen tUbersteigen, weridémh erfasst.

Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen, Vetigimkeiten und Ruckstellungen zwischen
voll konsolidierten Unternehmen werden aufgerechiwischenergebnisse aus konzerninternen
Verkaufen von Vermogenswerten, die noch nicht attOweiterverauf3ert sind, werden elimi-
niert. FUr Konsolidierungen mit ertragsteuerlicifarswirkungen werden latente Steuern ange-
setzt. Bei Gemeinschaftsunternehmen bzw. ass@ziddnternehmen werden Zwischenergeb-
nisse unter Berilicksichtigung latenter Steuern lignediminiert.
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4.  Segmentberichterstattung

Fur Zwecke der Unternehmenssteuerung ist der Kanmeverandert nach Dienstleistungen so-
wie nach geografischen Segmenten in Geschaftsednhamiganisiert und verflgt tber die folgen-
den drei berichtspflichtigen Geschaftssegmente:

. Das Geschéaftssegment ,EUROKAI“ beinhaltet die Géafiskinheit EUROKAI, deren
Schwerpunkt in der Vermietung von Flachen und Kaiena in Deutschland liegt.

. Das Geschéaftssegment ,CONTSHIP lItalia“ beinhaltet@eschéftseinheiten der italieni-
schen CONTSHIP lItalia-Gruppe.

. Das Geschaftssegment ,EUROGATE" beinhaltet die ibgee (50 %) EUROGATE-
Gruppe, deren Umséatze in Deutschland erwirtschatteden.

Das Betriebsergebnis der Geschaftseinheiten wind Management separat tberwacht, um Ent-
scheidungen Uber die Verteilung der Ressourceidliznfund die Ertragskraft der Einheiten zu

bestimmen. Die Ertragskraft der Segmente wird atides Betriebsergebnisses beurteilt. Die
Verrechnungspreise zwischen den Geschéaftssegmertelen zu marktiiblichen Bedingungen

ermittelt.

Segmentvermdgen und -schulden umfassen alle Vemségete und Schulden, die der betrieb-
lichen Sphére zuzuordnen sind und deren positidenagative Ergebnisse das Betriebsergebnis
bestimmen. Zum Segmentvermoégen zahlen insbesomaeerielle Vermogenswerte, Sachan-
lagen und Anteile an at equity bilanzierten Untbmen sowie Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen sowie VorRie Segmentschulden betreffen insbeson-
dere Verbindlichkeiten gegentber KreditinstitutZowendungen der 6ffentlichen Hand, Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umastige Verbindlichkeiten sowie Ruickstel-
lungen. Die Segmentinvestitionen beinhalten diedfgg zu immateriellen Vermoégenswerten
und Sachanlagen.

In der Konsolidierung werden die Eliminierungen keminterner Verflechtungen zwischen den
Segmenten zusammengefasst.

Die Umsatzerldse aus Geschéften mit anderen Segmemrden zu Preisen erfasst, die Markit-
preisen entsprechen.

Das Gemeinschaftsunternehmen Eurogate GmbH & CaX &G ist in der Segmentberichter-
stattung als Segment EUROGATE gemal seinem Anteb@rfo quotal konsolidiert und nicht
wie im Konzernabschluss nach der at equity Metlesdbalten.
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Die Segmente stellen sich zum 31. Dezember 201%olgedar:

Konsolidie-
rung und An-
CONTSHIP passung an
EUROKAI Italia EUROGATE Summe IFRS 11 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 0 260.848 282.304 543.152 -282.304 260.848
davon mit externen Kunden 0 260.848 282.304 543.152 -282.304 260.848
Zinsertrage 5.515 123 1.042 6.680 -1.042 5.638
Zinsaufwendungen -5.588 -3.814 -11.454 -20.856 11.454 -9.402
Ergebnis aus at equity bi-
lanzierten Unternehmen 128 5.913 -2.960 3.081 15.646 18.727
Dividenden aus anderen
Segmenten 18.615 0 0 18.615 -18.615 0
EBT 18.458 65.991 13.648 98.097 -9.268 88.829
Segmentvermdgen 195.969 319.333 557.475 1.072.777 -445.572 627.205
Segmentschulden 173.085 182.966 543.417 899.468 -543.417 356.051
Abschreibungen 0 -38.186 -32.774 -70.960 50.456 -20.504
Investitionen 0 6.305 63.169 69.474 -63.169 6.305
Die Segmente stellen sich zum 31. Dezember 2018olgedar:
Konsolidierung
und Anpas-
CONTSHIP sung an
EUROKAI Italia EUROGATE Summe IFRS 11 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 10.524 333.413 301.982 645.919 -301.982 343.937
davon mit anderen Segmenten 5.262 0 0 5.262 -5.262 0
davon mit externen Kunden 5.262 333.413 301.982 640.657 -296.720 343.937
Zinsertrage 42 449 1.144 1.635 -1.144 491
Zinsaufwendungen -85 -1.863 —5.538 —7.486 5.538 —-1.948
Ergebnis aus at equity bilan-
zierten Unternehmen 605 7.844 -1.236 7.213 31.539 38.752
Dividenden aus anderen
Segmenten 16.017 0 0 16.017 -16.017 0
EBT 16.370 51.776 34.073 102.219 -21.286 80.933
Segmentvermaogen 52.431 325.806 344.011 722.248 —234.494 487.754
Segmentschulden 4.547 189.860 347.136 541.543 —347.135 194.408
Abschreibungen 0 —29.458 -23.239 -52.697 23.239 -29.458
Investitionen 0 13.114 18.855 31.971 —18.855 13.114
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Uberleitung des Segmentvermégens zum Konzernvermdge

31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Gesamtvermogen der berichtspflichtigen Segmente 721707 722.248
Uberleitung und Anpassungen -445.572 —234.494
Segmentvermégen des Konzerns 627.205 487.754
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 180.414 151.722
Ertragsteuerforderungen 2.808 1.971
Aktive latente Steuern 15.633 16.743
Beteiligungen und sonstige Finanzanlagen 1.139 1.594
Ubrige nicht finanzielle Vermdgenswerte 14,514 23.046
Vermoégenswerte gemal Konzernbilanz (Aktiva) 841.713 682.830
Uberleitung der Segmentschulden zu den Konzernschign
31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Gesamtschulden der berichtspflichtigen Segmente 4889 541.543
Uberleitung und Anpassungen -543.417 -347.135
Segmentschulden des Konzerns 356.051 194.408
Verpflichtungen aus Ertragsteuern 1.446 1.468
Derivate 0 30
Latente Ertragsteuerschulden 9.660 14.808
367.157 210.714

Schulden gemal Konzernbilanz

Mit zwei Kunden realisierte der Konzern jeweils mals 10 % des Konzernumsatzes. Der Um-
satz mit den zwei Kunden belduft sich auf TEUR 88.qVorjahr: TEUR 143.659) und
TEUR 33.298 (Vorjahr: TEUR 45.928). Beide Kundamisiem Segment CONTSHIP ltalia zu-

zuordnen.
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Disaggregation der Erlose aus Vertrdgen mit Kunden:

Konsolidierung

2019 CONTSHIP und Anpassung
EUROKAI Italia. EUROGATE an IFRS 11 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Containerumschlag 0 186.566 181.184 -181.184 186.566
Transporterl6se 0 68.848 40.121 -40.121 68.848
Cargoerlose 0 4.279 17.063 -17.063 4.279
Reparaturerl6se 0 1.155 28.089 -28.089 1.155
Holding-Dienstleistun-
gen 0 0 10.310 -10.310 0
Sonstige Erlose 0 0 5.537 -5.537 0
Umsatze nach IFRS 15 0 260.848 282.304 -282.304 260.848

Konsolidierung

2018 CONTSHIP und Anpassung
EUROKAI Italia. EUROGATE an IFRS 11
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Containerumschlag 0 261.346 203.254 —-203.254  261.346
Transporterlose 0 66.314 40.631 —40.631 66.314
Cargoerlose 0 4.433 14.976 -14.976 4.433
Reparaturerlose 0 1.320 25.987 —25.987 1.320
Sonstige Erlose 0 0 5.951 -5.951 0
Dienstleistungen 0 0 11.183 -11.183 0
Umsitze nach IFRS 15 0 333.413 301.982 —-301.982 333.413
Mieterldse 10.524 0 0 0 10.524
Umsatze gesamt 10.524 333.413 301.982 301.982  343.937

Die in der Segmentberichterstattung gezeigten Erdiis Containerumschlag werden nahezu aus-
schlieB3lich mit Linienreedereien in Italien (CONTI®Hund Deutschland (EUROGATE) erwirt-
schaftet. In den Umsatzerlésen des EUROKAI-Konzsind davon nur die Umsatzerlése von
CONTSHIP enthalten.
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5. Umsatzerlose

Die folgende Aufstellung zeigt die Umsatzentwiclduter verschiedenen Dienstleistungen des
Konzerns und deren Anteil am Gesamtumsatz:

2019 2018

TEUR % TEUR %

Containerumschlagserlose 186.566 71,5 261.346 75,9
Transporterlose 68.848 26,4 66.314 19,3
Cargoerlose 4.279 1,7 4.433 1,3
Reparaturerlose 1.155 0,4 1.320 0,4
Mieterlose 0 0,0 10.524 3,1
260.848 100,0 343.937  100,0

Die Erlése aus Containerumschlag werden nahezuldiefdich mit Linienreedereien in Italien
(CONTSHIP) erwirtschaftet.

Die Transporterldse beinhalten nahezu ausschlfeBitise aus dem intermodalen und kombi-
nierten Verkehr (Schiene/Stral3e).

Die Cargoerlose werden im Wesentlichen im Zusamraegimit Aktivitdten in der Zollabferti-
gung und Lagerung erzielt.

Die Reparaturerlose entfallen insbesondere auRdparatur von Containern.

Die Mieterlose betrafen im Vorjahr die Untervermigg von Flachen und Kaimauern durch EU-
ROKAI an Unternehmen des Segments EUROGATE. Digpeathenden Flachen und Kaimau-
ern hat die EUROKAI langfristig gemietet. Durch diestmalige Anwendung von IFRS 16 in
2019 wird die Untervermietung als Finanzierungsteadehandelt, in 2019 entstanden daher
keine Umsatze, sondern die Mietzahlungen aus d&riermietung wurden als Zins- und Til-
gungszahlungen auf die Leasingforderungen der EUR®IEhandelt.
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6. Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehme

Anteile an assoziierten Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen und Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen  Gemeinschaftsunternehmen
201¢ 201¢ 201¢ 201¢
TEUR TEUR TEUR TEUR
EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen (Konzern) 11698 109.515 12.686 30.303
TangerMedGate Management S.a.r.l., Tanger, Marokko 1982 16.598 5.488 3.497
Tanger Alliance S.A., Tanger, Marokko 11.400 0 -126 0
J.F. Miller & Sohn AG, Hamburg 10.494 10.490 140 655
Terminal Container Ravenna S.p.A., Ravenna, Italien A4S 5.375 482 912
Contrepair S.r.l., La Spezia, Italien 4,082 4,059 23 443,
Medgate FeederXpress Ltd., Monrovia, Liberia 3.101 00a@. -17 -74
Immobiliare Rubiera S.r.l, Livorno, ltalien 1.578 3® 16 91
La Spezia Shunting Railways S.p.A., La Speziaigital 805 801 3 123
EuroXpress HGF GmbH, Hamburg 266 263 3 1
Spedemar S.r.l., La Spezia, ltalien 125 99 26 7
EUROGATE Geschéftsfiuihrungs-GmbH & Co. KGaA, Bremen 36 35 1 1
"Briickenhaus" Grundstticksgesellschaft m.b.H., Hagbu 31 30 1 23
EUROGATE Beteiligungs-GmbH, Bremen 19 18 1 1
Con-Tug S.r., Gioia Tauro, Italien’ 0 4.02¢ 0 764
176.569 156.941 18.727 38.752

*) in 2019 abgegangen durch Anteilsverkauf CSM

Wahrend es sich bei der EUROGATE GmbH & Co. KGa&, IBremen, der EUROGATE Ge-

schéftsfihrungs-GmbH & Co. KGaA, Bremen, und deREMGATE Beteiligungs-GmbH, Bre-

men, um Gemeinschaftsunternehmen handelt, stellerwaiteren aufgefiihrten Unternehmen
assoziierte Unternehmen des Konzerns dar.

Der Konzern besitzt einen 50 %-Anteil an der EURAG®AGmMbH & Co. KGaA, KG (EGH
Konzern), einem in Deutschland ansassigen, gentafitich gefiihrten Unternehmen. Der An-
teil des Konzerns am EGH Konzern wird nach der ggdiethode im Konzernabschluss bilan-
ziert. Der Konzern besitzt 40 % der Anteile an TangerMedGate Management S.a.r.l. in Ma-
rokko, das assoziierte Unternehmen wird ebenfalleh der Equity-Methode in den Konzern
einbezogen.

Zusammenfassende Finanzinformationen der EUROGAMBIE& Co. KGaA, KG sowie der
TangerMedGate Management S.a.r.l. entsprechend ihr&bereinstimmung mit IFRS aufge-

stellten Abschliissen sowie eine Uberleitung di€seanzinformationen auf die Buchwerte der
Anteile an diesen Unternehmen im Konzernabschlesdaen nachfolgend aufgezeigt:
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EUROGATE GmbH & Co. KGaA,
KG, Bremen (Konzeri

Tanger Med Ga

2019 2018 2019 2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Kurzfristige Vermdgenswerte 252.651 288.568 23.819 26
davon Zahlungsmittel 129.608 153.459 23.819 25
davon geleistete Anzahlungen 142 170 0 0
Langfristige Verm('jgensweﬂte 1.071.318 627.562 31.861 41.483
1.323.969 916.130 55.680 41.509
Kurzfristige Schulden 166.869 240.708 8 11
davon Steuerschulden 1.681 1.082 0 0
Langfristige Schulden 922.744 456.030 0 0
davon latente Steuerschulden 157 14 0 0
davon langfristige Darlehen 304.027 229.873 0 0
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 378 361 0 0
1.089.991 697.099 8 11
Eigenkapital 233.978 219.031 55.492 41.498
Anteil des Konzerns 50,0 % 50,0 % 40,0 % 40,0 %
Anteil am Eigenkapital 116.989 109.515 22.195 16.598
Buchwert der Beteiligung 116.989 109.515 22.195 16.598
Umsatzerlose 564.607 603.963 0 0
PlanméaRige Abschreibungen -65.548 -46.477 0 0
Zinsertrége 2.083 2.287 0 0
Zinsaufwendungen -22.908 -11.077 0 0
Gewinn vor Steuern 47.397 74.817 13.742 8.747
Ertragsteuern -1.884 -7.492 0 0
Jahresergebnis? 45514 67.325 13.742 8.747
Sonstiges Ergebnis -17.950 1.485 0 0
Gesamtergebnis 27.564 68.810 13.472 8.747
Anteil des Konzerns 50,0 % 50,0 % 40,0 % 40,0 %
Anteil am Ergebnis 22.737 33.639 5.488 3.497
At-equity-Ergebnis CONTSHIP -10.051 -3.336
Equity-Ergebnis 12.686 30.303 5.488 3.497
"Ohne Anteile an CONTSHIP Italia-Grup
2Davon entfallen TEUR 41 (Vorjahr: TEUR 48) aufmitibeherrschende
Gesellschafter.
Eventualverbindlichkeiten 10.597 6.988 0 0
Ausschuttungen -25.118 -77.443 0 0
Kapitalverpflichtungen des Konzerns fiir (
Unternehme 0 0 0 0
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Der kumulierte Buchwert der tbrigen at equity ezdggeenen Unternehmen im EUROKAI-Kon-
zern belauft sich im Geschaftsjahr 2019 auf TEURSY (Vorjahr: TEUR 30.828). Das zuzu-
rechnende kumulierte Jahresergebnis belauft sichElUR 552 (Vorjahr: TEUR 4.951). Bei ei-
nem sonstigen Ergebnis von TEUR 119 (Vorjahr: 3ahjt dies zu einem Gesamtergebnis von
TEUR 671 (Vorjahr: TEUR 5.272).

7.  Sonstige betriebliche Ertrage

2019 2018

TEUR TEUR

Entkonsolidierungserfolg 33.890 0
Zuwendungen der offentlichen He 5.072 4.724
Ertrage aus Kostenerstattun 3.714 3.703
Periodenfremde Ertra 1.525 1.654
Ertrage aus Erstattungen von Versicheru 1.117 323
Ertrage aus de Abgang von Sachanlagevermo 721 146
Ertrage aus Vermietungen und Mietnebenkc 632 735
Ertrage aus Personalgestellungen 626 716
Ertrdge augewonnenen Rechtsstreitigkeiten mit Liefera 0 1.368
Ubrige 1.661 2.111
48.958 15.480

Der Entkonsolidierungserfolg resultiert aus demkéerf der Beteiligung an der CSM ltalia-Gate
S.p.A.

8. Materialaufwand

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2019 2018

TEUR TEUR

Aufwendungen flr bezogene Leistungen 80.202 96.478
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffevi®

Bestandsveranderungen 12.076 22.029

92.278 118.507
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9. Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2019 2018

TEUR TEUR

L6éhne und Gehaélter 67.637 97.432
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversoggu

und Unterstitzung 21.903 34.046

89.540 131.478

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fir unstintigschaftigte Mitarbeiter von
TEUR 14.375 (Vorjahr: TEUR 20.623) enthalten. Im daifwendungen fur soziale Abgaben und
Altersversorgung sind TEUR 14.2Morjahr: TEUR 21.288) fur Beitragszahlungen an gke
setzliche Rentenversicherung enthalten.

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter in desll\konsolidierten Gesellschaften (ohne Ge-
schaftsfihrung, Aushilfen und Auszubildende) helh $olgendermal3en entwickelt:

2019 2018
Gewerbliche Mitarbeiter 791 1.300
Angestellte 532 685
1.323 1.985

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen
2019 2018
TEUR TEUR
Aufwendungen fiir Reparaturen und Instandhaltungen 0.832 12.872
Rechts- und Beratungskosten 4.256 4.252
Grundsteuern 4.200 1.045
Grundstiicksaufwendungen 2.297 5.215
Schadensaufwendungen 1.971 1.641
Sonstige Personalkosten 1.780 2.617
Reise- und Reprasentationskosten 1.310 1.427
Versicherungsbeitrage 1.169 1.575
Vergiitungen 829 1.308
Biromaterial und andere Biirokosten 758 994
Periodenfremde Aufwendungen 675 980
Verwaltungskosten 571 736
Wertberichtigungen auf und Ausbuchung von Fordesang 433 0
Ubrige 2.415 1.707
33.496 36.369
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11. Zinsergebnis

Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen fur Bankguthaben

Zinsertrage von Unternehmen, mit denen ein Beteiljgver-
haltnis besteht

Zinsertrag aus Leasingforderungen

Ubrige Zinsertrage

Finanzierungsaufwendungen

Zinsaufwand aus Leasingverbindlichkeiten

Zinsaufwendungen aus langfristigen Darlehen ungtsgen
Verbindlichkeiten

Zinsen aus Pensionsverpflichtungen

Ubrige Zinsaufwendungen

Zinsergebnis

Davon aus Finanzinstrumenten der Bewertungska@ggemal

IFRS 9

Ertrag aus zu fortgeflihrten Anschaffungskostendrten
finanziellen Vermdgenswerten

Aufwand aus zu fortgefihrten Anschaffungskostemdrte-
ten finanziellen Verbindlichkeiten

Aufwand aus Leasingverbindlichkeiten

Ertrag aus Leasingforderungen

12. Ertragsteuern

2019 2018
TEUR TEUR
26 28

0 1
5.422 0
190 462
5.638 491
7.620 0
727 910
104 260

951 778
9.402 1.948
-3.764 ~1.457
216 491
-1.403  -1.688
-7.620 0
5.422 0
-3.385 ~1.197

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteuerawdsvaetzen sich wie folgt zusammen:

Tatséchliche Ertragsteuern

Ertragsteueraufwand des laufenden Jahres

Vorjahre betreffende Ertragsteuern
(Nachzahlungen)

Latente Ertragsteuern

Latente Steuern auf temporére Differenzen (Voriaiwag)

Im Konzern ausgewiesener Ertragsteueraufwand

2019 2018
TEUR TEUR
18.653 18.614

108 1.209
18.761 19.823
-160 630
18.601 20.453

33/70



Die Unterschiede zwischen dem aufgrund des Konegebaisses und des anzuwendenden Steu-
ersatzes erwarteten Ertragsteueraufwand und delomaernabschluss ausgewiesenen Ertrag-
steueraufwand kénnen der folgenden Uberleitungsieaentnommen werden:

2019 2018
TEUR TEUR
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 88.829 80.933
Erwarteter Steueraufwand bei dem anzuwendenden
Steuersatz von 32,28 % 28.674 26.125
Uberleitungspositionen
Hinzurechnungen in der IRAP 3.139 654
Auswirkungen von Steuersatzéanderungen in Italien 7 25 0
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen 1.379 2.101
Nicht steuerpflichtiges Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen -2.321 —4.546
Abweichende Steuersétze bei Konzernunternehmen 653.1 -3.683
Anpassung der Verpflichtungen fur Ertragsteuernjafoe 108 1.209
Steuerfreie Ertrage -3.070 -1.818
Entkonsolidierungserfolg -7.681 0
Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen, furlkdiae akti-
ven latenten Steuern gebildet wurden 0 325
Ubrige 1.281 86
Summe der Uberleitungspositionen -10.073 -5.672
Im Konzern ausgewiesener Ertragsteueraufwand 18.601 20.453

YIRAP — imposa regionale sulle attivita — italietisaegionale Wertschopfungssteuer.
Der Steuersatz von unverandert 32,28 % beinhalietirw Vorjahr die Gewerbe- und Kdorper-

schaftsteuer sowie den Solidaritatszuschlag in $abland auf Basis der Gewerbesteuerhebe-
satze der EUROKAL.
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Latente Ertragsteuern

Die zu den verschiedenen Bilanzstichtagen ausgenggsPosten fir latente Steuern betreffen
die folgenden Sachverhalte

Konzern-Gewinn-
Konzernbilanz und Verlustrechnung

31.12.2019 31.12.2018 2019 2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Latente Ertragsteuerverbindlichkeit
Unterschiedliche Nutzungsdauern der
immateriellen Vermdgenswerte 9.649 14.376 -206 499
Unterschiedliche Nutzungsdauern der Sachanlagen 7 -52 490 1.940 85
Aktivierung von Nutzungsrechten / Leasingforderunge
(Vorjahr: Aktivierung von Finanzierungsleasingvdthis-
sen) 87.494 2.116 -85.378 684
Aktivierung von Abbruchkosten 2.663 1.678 -985 18
Absatzmarktorientierte Bewertung der Vorrate 3 3 0 4
Entfall der Pauschalwertberichtigungen auf Fordgeum 36 44 8 -1
Entfall der steuerlichen Sonderposten mit Riicklaggian 0 0 0 2
Unterschiedlicher Ansatz und Bewertung der sonstigen
Ruckstellungen 3 15 13 -1
Ubrige 137 59 -46 12
Latente Ertragsteuerschulden (gesamt) 99.458 18.782 -84.654 1.302
Saldierung mit latenten Ertragsteueranspriichen 7989. -3.974
Passivierte latente Ertragsteuerverbindlichkeiten .660@ 14.808
Latente Ertragsteueranspriiche
Derivative Finanzinstrumente 74 173 -110 55
Unterschiedliche Bewertung der Pensionsriickstellange 7.797 5.172 820 -8
Unterschiedliche Ansatzvorschriften flr Pensionkstellun-
gen (mittelbare Verpflichtungen) 1.989 1.752 237 -84
Unterschiedliche Bewertung der Altersteilzeitriickategen 0 0 0 -1
Unterschiedliche Bewertung der Jubilaumsriickstekung 364 281 83 -28
Unterschiedliche Nutzungsdauer der Sachanlagen 761 1.687 -926 -831
Unterschiedlicher Ansatz und Bewertung der sonstiRféck-
stellungen 2.426 3.589 -1.389 331
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhésiem 87.394 2.494 84.900 -836
Abzinsung von langfristigen unverzinslichen Darlehe 0 0 0 -1
Unterschiedliche Bewertung von Finanzanlagen 0 -244 248 13
Beriicksichtigung von steuerlichen Firmenwerten 0 0 0 =172
Bewertung der Ruckstellungen fir Abbruchkosten 3.615 2.590 1.025 1.140
Unterschiedliche Bewertung von Forderungen aus tiefe
gen und Leistungen 306 507 -78 -1.653
Beriicksichtigung steuerlicher Verlustvortrage 154 2.067 -11 55
Ubrige 551 649 15 88
Latente Ertragsteueranspriiche (gesamt) 105.431 20.717 84.814 -1.932
Saldierung mit latenten Ertragsteuerschulden -8.79 -3.974
Aktivierte latente Ertragsteueranspriiche 15.633 16.743
Latenter Ertragsteueraufwand /-ertrag 160 —630

Die latenten Korperschaftsteueranspriiche und welibhkeiten entstehen fiir die at equity einbezeg@dROGATE GmbH & Co.
KGaA, KG auf Ebene der EUROKAI. Die entsprechenBéferenzen zwischen handels- und steuerrechtlidMentansatzen der
EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG sind daher in der Dallsing enthalten.
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In der Veranderung der latenten Ertragsteuervelibaiten und -anspriiche in der Konzernbi-
lanz sind Ver&nderungen aus der EntkonsolidierwergdbM lItalia-Gate S.p.A. von insgesamt
TEUR 1.376 enthalten, die keinen Einfluss auf dider Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen latenten Ertragsteuern hatten.

Der Konzern verfigt zum 31. Dezember 2019 Ube&adstche kdrperschaftsteuerliche Verlust-
vortrage von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 28.054). Die Wstvortrage waren zeitlich unbegrenzt.
Zum 31. Dezember 2019 wurden fir auslandische kécpaftsteuerliche Verlustvortrage von
TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 20.159) keine latenten Stemspruche aktiviert. Eine Erfassung von
latenten Steueranspruchen fur diese Verlustvortnageam Vorjahr unterblieben, da diese Ver-
luste nicht zur Verrechnung mit dem zu versteuarr@yebnis anderer Konzernunternehmen
verwendet werden durften und in Tochterunternehergstanden sind, die bereits seit langerer
Zeit Verluste erwirtschaften bzw. in absehbaret Keine steuerlichen Gewinne erzielen wirden.
Es lagen weder zum 31. Dezember 2019 noch zum &lerber 2018 abzugsfahige temporare
Differenzen vor, fur die keine latenten Steuernilgebwurden.

13. Immaterielle Vermdgenswerte

Geschéftsjahr 2019

Nach IFR¢ Summe
16 erfasst
Andere immateri- Konzessio-
elle Vermdgens- nen fir Fla-

werte chen
TEUR TEUR TEUR

1. Januar 2019 (Buchwert) 54.219 0 54.219
Zugénge IFRS 16 0 48.575 48.575
Zugange 1.093 0 1.093
Abgange -62 -6.000 -6.062
Anderungen im Konsolidierungskreis -18.156 0 -18.156
Abschreibungen fur das Geschaftsjahr -1.219 -1.645 -2.864
31. Dezember 2019 (Buchwert) 35.875 40.930 76.805
1. Januar 2019
Historische Anschaffungs- und

Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 127.93¢ 0 127.93f
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen -73.71, 0 -73.71,
Buchwert zum 1. Januar 2019 54.21¢ 0 54.21¢
31. Dezember 2019
Historische Anschaffungs- und

Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 115.34: 41.90¢ 157.24i
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen -79.46, -97¢€ -80.44:
Buchwert zum 31. Dezember 2019 35.87¢ 40.93( 76.80:
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Geschéftsjahr 2018

Andere immateriell

Vermdgenswerte
TEUR
1. Januar 2018 (Buchwert) 56.437
Zugénge 758
Abschreibungen fur das Geschaftsjahr -2.976
31. Dezember 2018 (Buchwert) 54.219
1. Januar 2018
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 127.17¢
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen -70.74:
Buchwert zum 1. Januar 2018 56.43"
31. Dezember 2018
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten (Bruttobuchwert) 127.96
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen -73.71,
Buchwert zum 31. Dezember 2018 54.21¢

Die anderen immateriellen Vermogenswerte betraffd TEUR 33.400 (Vorjahr: TEUR 52.009)
Rechte fur den Betrieb von Containerterminalsatidn mit einer betriebsgewdhnlichen Restnut-
zungsdauer von bis zu 46 Jahren. Nach Entkonsalitieder Medcenter Container Terminal
S.p.A. zum 31. Marz 2019 ist zum 31. Dezember 2019noch der Containerterminal in La
Spezia enthalten.

Des Weiteren werden mit TEUR 2.475 (Vorjahr: TEUR1D) Softwarelizenzen mit einer Rest-
nutzungsdauer von Uberwiegend zwei bis zehn Jahmen anderen immateriellen Vermégens-
werten ausgewiesen.

Des Weiteren betreffen die immateriellen Vermogearssymit TEUR 40.930 in 2019 erstmals
nach IFRS 16 erfasste Nutzungsrechte fur Konzessitiir Flachen in Italien. Die Abgange des
Geschaftsjahres 2019 betreffen den in Liquidatieimidlichen Containerterminal in Cagliari.

Die Abschreibungen betragen im Geschéftsjahr 2@I9R 2.864 (Vorjahr: TEUR 2.976).

Immaterielle Vermégenswerte wurden nicht als Siebiéen flr Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten gegeben.

Es bestehen zum 31. Dezember 2019 wie im Vorjahekeertraglichen Verpflichtungen in Be-
zug auf den Erwerb immaterieller Vermdgenswerte.
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14. Sachanlagen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen ssizkerizum 31. Dezember 2019 wie folgt zu-
sammen.

Grundstucke
grundstlicks-
gleiche Recht
und Baute Andere Anla-
einschlieRlicl gen, Betriebs-Geleistete An-
der Bauten a1 Technische An- und Ge-zahlungen un
fremder lagen und Ma-schéftsausstat- Anlagen irr
Grundstiicken schinen tung Bau Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Eigene Anlagen 44.445 49.165 3.959 3.012 100.581
Geleaste Anlagen 15.597 7.281 746 0 23.624
31. Dezember 2019 (Buchwert) 60.042 56.446 4.705 3.012 124.205
Geschéftsjahr 2019
Eigene Anlagen
Grundstucke
grundsticks-
gleiche Recht
und Baute Andere Anla-
einschlieflicl gen, Betriebs-Geleistete An-
der Bauten a1 Technische An- und Ge-zahlungen un
fremder lagen und Ma- schéfts-aus- Anlagen i
Grundstiicken schinen stattung Bau Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2019 (Buchwert) 49.923 88.603 4.374 4.733 147.633
Zugange 981 2.048 1.346 834 5.209
Abgénge -14 -561 -34 -165 -774
Anderungen im Konsolidierungskreis -2.523 -34.645 -384 -2.497 -40.049
Umbuchungen 14 30 -45 1 0
Abschreibungen/ Zuschreibungen des
Geschéftsjahres -3.936 -6.310 -1.298 106 -11.438
31. Dezember 2019 (Buchwert) 44,445 49.165 3.959 3.012 100.581
1. Januar 2019
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten 137.416 411.880 57.677 4.840 611.813
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen -87.493 -323.277 -53.303 -107 -464.180
Buchwert zum 1. Januar 2019 49.923 88.603 4.374 4.733 147.633
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31. Dezember 2019

Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

Buchwert zum 31. Dezember 2019

Geleaste Anlagen

1. Januar 2019 (Buchwert)
Zugange IFRS 16

Abgénge

Abschreibungen des Geschéftsjahres

31. Dezember 2019 (Buchwert)

1. Januar 2019

Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

Buchwert zum 1. Januar 2019

31. Dezember 2019

Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

Buchwert zum 31. Dezember 2019

114.777 189.728 43.096 3.012 350.613
-70.332 -140.563 -39.137 0 -250.032
44.445 49.165 3.959 3.012 100.581
Grundstuicke
grundsticksglei-
che Rechte ur
Bauten ein-
schlieBlich de Andere Anla-
Bauten auf frem- Technische Anla- gen, Betriebs-
den Grundsti- gen und Maschi- und Geschafts-
cken nen ausstattung Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR
0 1.947 102 2.049
17.003 9.813 1.301 28.117
0 -125 -215 -340
-1.406 -4.354 -442 -6.202
15.597 7.281 746 23.624
0 3.167 226 3.393
0 -1.220 -124 -1.344
0 1.947 102 2.049
17.003 12.793 1.237 31.033
-1.406 -5.512 -491 -7.409
15.597 7.281 746 23.624
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Geschéftsjahr 2018 — eigene und geleaste Anlagen

Grundstlicke
grundstickgleiche Andere Anla-
Rechte und Baute gen, Be-  Geleistett

einschlie3lich de Technischt triebs-und Anzahlungel
Bauten auf fremde Anlagen unc  Geschafts- und Anlager

Grundstiicken Maschinen ausstattung im Bau Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2018 (Buchwert) 51.824 102.937 6.623 2.747 164.131
Zugange 3.583 5.052 1.558 2.163 12.356
Abgénge 0 -230 -23 -70 -323
Abschreibungen des Geschéftsjahres —5.484 -17.209 -3.682 -107 —26.482
31. Dezember 2018 (Buchwert) 49.923 90.550 4.476 4.733 149.682
1. Januar 2018
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten 133.833 414.092 56.388 2.747 607.060
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen —-82.009 -311.155 —49.765 0 —442.929
Buchwert zum 1. Januar 2018 51.824 102.937 6.623 2.747 164.131
31. Dezember 2018
Historische Anschaffungs- und
Herstellungskosten 137.416 415.047 57.903 4.840 615.206
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen —87.493  —324.497 —53.427 -107 —465.524
Buchwert zum 31. Dezember 2018 49.923 90.550 4.476 4,733 149.682

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermoégenswentg Sachanlagen betragen im Geschafts-
jahr 2019 TEUR 20.504 (Vorjahr: TEUR 26.482).

Es bestehen zum 31. Dezember 2019 wie im Vorjahekeertraglichen Verpflichtungen in Be-
zug auf den Erwerb von Sachanlagen.

40/70



15. Beteiligungen

31.12.2019 31.12.2018

TEUR TEUR
Salerno Container Terminal S.p.A., Salerno, Italien 979 1.430
Ubrige 160 164
1.139 1.594

16. Vorrate
31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.192 11.766

Der Buchwert der Vorrate, der wahrend des Gesghkfts als Aufwand erfasst worden ist, be-
lauft sich auf TEUR 12.076 (Vorjahr: TEUR 22.02Bje Vorrate sind nicht als Sicherheit fur
Verbindlichkeiten verpfandet. Auf den Vorratsbestarurden zum 31. Dezember 2019 Wertbe-
richtigungen in H6he von TEUR 416 (Vorjahr: TEURd®bildet.

17. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (kurzfrstig)

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungeragetr nach Bertcksichtigung von Wertmin-
derungen zum Bilanzstichtag TEUR 55.043 (VorjalElUR 72.870). Sie sind unverzinst, inner-
halb eines Jahres zu begleichen und dienen nishBiaherheiten fur Verbindlichkeiten. Die
durchschnittliche Forderungslaufzeit betragt caT@de (Vorjahr: ca. 77 Tage).

Die Entwicklung der Wertminderungen auf die Fordgen aus Lieferungen und Leistungen
stellt sich wie folgt dar:

2019 2018

TEUR TEUR

Wertminderungen zum Beginn des Geschéftsjahres 719 4.538
Zufiihrungen 55 0
Verbrauche -132 -3.819
Auflésungen 0 0
Wertminderungen zum Geschaftsjahresende 642 719
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Die Analyse der Falligkeiten der Forderungen aesdrungen und Leistungen zum 31. Dezem-
ber stellt sich wie folgt dar:

Uberfallig
Nicht tberfallig <30 30-9¢ 91360
Summe Tage Tage Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2019 55.043 36.427 13.307 2.488 2.821
31.12.2018 72.870 43.957% 20.636 5.274 3.003

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungenadtietihmit TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 5) For-
derungen gegen Unternehmen, mit denen ein Betedsperhaltnis besteht.

Wir verweisen auch auf unsere Ausfiihrungen zu desfallrisiken im Abschnitt 29 und im Kon-
zernlagebericht.

18. Sonstige finanzielle Vermbgenswerte

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Kurzfr. Anteil Langfr. Anteil Kurzfr. Anteil Langfr. Anteil

TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen gegen Gemeinschafts-
unternehmen 11.217 0 37.581 0
Forderungen aus Finanzierungslea- 0 0
sing 4.038 166.759
Forderungen aus Darlehen an asso- 0 0 0
ziierte Unternehmen 4.000
Ubrige 1.456 921 3.721 974
20.711 167.680 41.302 974

Die Forderungen gegen Gemeinschaftsunternehmeeffeetrdie EUROGATE GmbH & Co.
KGaA, KG.

Bezuglich der Forderungen aus Finanzierungsleagingeisen wir auf Abschnitt 30. Es handelt
sich um Forderungen aus Untermietvertragen.

Das kurzfristige Darlehen an assoziierte Unternehwigrde der Tanger Alliance S.A. gewéahrt.
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Die Analyse der Falligkeiten der sonstigen finatkeieVermogenswerte zum 31. Dezember stellt
sich wie folgt dar:

Noch nicht fallid Uberfdllig
Summe <30 30-90 >90
Tage Tage Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2019 188.391 187.189 944 82 176
31.12.2018 42.276 38.524 595 269 2.883

Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte sind wzinst und dienen nicht als Sicherheiten fir
Verbindlichkeiten. Langfristige unverzinsliche Ferdngen wurden abgezinst.

19. Sonstige nicht finanzielle Vermdgenswerte

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Kurzfr. Anteil Langfr. Anteil Kurzfr. Anteil Langfr. Anteil

TEUR TEUR TEUR TEUR
Erstattungsanspriiche aus sonsti
Steuer! 5.801 0 8.46: 0
Anspriiche auf Zuwendungen ¢
offentlichen Han 2.38: 1.40( 3.20¢ 2433
Ubrige 4.48: 44¢ 8.57¢ 371
12.665 1.849 20.242 2.804

Die sonstigen nicht finanziellen Vermégenswerta sinverzinst und dienen nicht als Sicherhei-
ten fur Verbindlichkeiten.

Bei den Erstattungsanspriichen aus sonstigen Steaerdelt es sich um Umsatzsteuerforderun-
gen.

Die Anspriche auf Zuwendungen der 6ffentlichen Hbaetteffen Forderungen auf zu gewah-
rende Darlehen des italienischen Staates fir dretdiihrung von Bahntransporten sowie nicht
riickzahlbare Zuschusse fir Investitionen.

In den Ubrigen nicht finanziellen Vermdgenswertend sVorauszahlungen in Hohe von
TEUR 4.107 (Vorjahr: TEUR 5.134) enthalten.

20. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2019 31.12.2018

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten 180.394 151.698
Kassenbestand 20 24
180.414 151.722
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Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variabEnssatzen fur taglich kiindbare Guthaben
verzinst.

21. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital von EUR 13.468.494,00 ist vollgeahlt. Es ist eingeteilt in 6.759.480
stimmberechtigte Stammaktien im Nennbetrag vonijevi&@JR 1,00, in 6.708.494 stimmrechts-
lose Vorzugsaktien im Nennbetrag von jeweils EUBDLnd in eine stimmberechtigte Vorzugs-
aktie im Nennbetrag von EUR 520,00.

Die stimmberechtigten Stammaktien und die stimmteben Vorzugsaktien lauten auf den In-
haber. Die stimmberechtigte Vorzugsaktie lautetcauf Namen.

Kapitalanteil der personlich haftenden Gesellschaérin

Der Kapitalanteil der personlich haftenden Geskiferin betragt TEUR 294 (Vorjahr:
TEUR 294).

Kapitalrticklage

Die Kapitalriicklage von TEUR 1.801 resultiert aesdAgio, das bei Kapitalerhhungen gezahilt
wurde.

Rucklage aus sonstigen Eigenkapitaltransaktionen aquity bilanzierter Unternehmen

Die Ruicklage aus sonstigen Eigenkapitaltransaktiabequity bilanzierter Unternehmen enthalt
alle Eigenkapitalveranderungen at equity bilangierUnternehmen. Ruckwirkend zum
1. Januar 2018 wurden alle bisher separat ausgawvaasPositionen, wie bspw. die Fremdwah-
rungsricklage, in diese Position umgegliedert, gosie at equity bilanzierte Unternehmen be-
treffen. Siehe dazu auch Konzern-Eigenkapitalveséumtysrechnung. Zum 31. Dezember 2019
betragt die Ricklage TEUR -26.918 und beinhalt¢tTiBUR -26.786 im Wesentlichen Effekte
aus dem EUROGATE-Konzern. TEUR -132 betreffen dieBigung an der Medgate FeederX-
press Ltd., Monrovia, Liberia.

Gewinnricklagen

Die Gewinnriicklagen enthalten mit TEUR -13.823alis 1. Januar 2004 (Ubergangszeitpunkt)
bestehenden Unterschiede zwischen HGB und IFRSsdieibei der EUROKAI gebildeten Ge-
winnrticklagen. Dariber hinaus enthalten die Gewicklagen mit TEUR -709 (Vorjahr:
TEUR 3.616) die versicherungsmathematischen Verlass den Rickstellungen fir Leistungen
an Arbeitnehmer.
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Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vanviai 2019 wurden TEUR 7.500 aus
dem Bilanzgewinn in die anderen Gewinnriicklagegestellt.

Bilanzgewinn

Im Geschéftsjahr 2019 wurden aufgrund der Beschlides ordentlichen Hauptversammlung
vom 27. Mai 2019 eine Dividende von 150 %, bezogeihden Nennbetrag der Aktien, an die
Stamm- und stimmrechtslosen Vorzugsaktionare aohgéet und TEUR 7.500 aus dem Bilanz-
gewinn in die anderen Gewinnricklagen eingestellt.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eiggapital

Unter diesem Posten werden die Fremdanteile amrmkdgéal an den durch Vollkonsolidierung
einbezogenen Tochtergesellschaften ausgewiesen.

Zur Entwicklung der einzelnen Eigenkapitalkompoeanterweisen wir auf die separate Kon-
zern-Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie aubdgmentberichterstattung.

Die Finanzinformationen zu Tochterunternehmen naisentlichen nicht beherrschenden Antei-
len stellen sich wie folgt dar:

Beteiligungsquote der nicht beherrschenden Anteile

31.12.2019 31.12.2018
nicht beherr- nicht nicht beherr- nicht
beherr- beherr-
schende schends
S schendi L schendi
Anteile im Anteile im Anteile im Anteile im
CONTSHIP CONTSHIP
ltalia Kon- ,, FYRO" “jtalia kon- , FURO-
Griindungslanc KAI Kon- KAI Kon-
; zern zern
Hauptniederlassung zern zern
La Spezia Container Terminal S.p.A. Italien (LSCT) 40% 50,02 % 40% 50,02 %
Medcenter Container Terminal S.p.A. Italien (MCT) 0% 0% 50% 58,35%

Kumulierter Saldo der wesentlichen nicht beherrscheden Anteile

2019 2018

TEUR TEUR

La Spezia Container Terminal S.p.A. 46.003 48911
Medcenter Container Terminal S.p.A. 0 20.177

Dartuber hinaus enthalten die nicht beherrschends#gila mit TEUR 30.096 (Vorjahr: TEUR

24.743) den Anteil des Mitgesellschafters der EURDE GmbH & Co. KGaA, KG an der

Contship ltalia S.p.A. Der Mitgesellschafter hatmittelbar 50 % an der EUROGATE GmbH &
Co. KGaA, KG und damit mittelbar 16,7 % an der Gaiy Italia S.p.A.
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Zusammengefasste Daten der Gewinn- und Verlustreclumg fur die Geschéaftsjahre 2019
und 2018

LSCT MCT
2019 2018 2019 2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerldse 156.608 160.682 17.607 81.750
Periodenergebnis 33.041 39.578 -5.073 —2.465
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Erggebn 13.153 15.717 -2.622 -1.573

Die Angaben zu MCT in der Gewinn- und Verlustreammenthalten fir 2019 nur die Werte bis
zur Entkonsolidierung.

Daruber hinaus enthalten die auf nicht beherrsareAaiteile entfallenden Ergebnisse mit TEUR
9.975 (Vorjahr: TEUR 3.853) den Anteil des Mitgésatafters der EUROGATE GmbH & Co.
KGaA, KG an der Contship Italia S.p.A.

Zusammengefasste Bilanz zum 31.12.2019 und 31.12.20

LSCT MCT
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Kurzfristiges Vermdgen 87.706 99.689 0 34.190
Langfristiges Vermdgen 142.143 104.884 0 50.190
Kurzfristige Verbindlichkeiten -48.233  -40.493 0 -32.463
Langfristige Verbindlichkeiten -71.642  -47.250 0 -24.482
Nicht beherrschenden Gesellschaftern zugewiesenevidienden
LSCT MCT
2019 2018 2019 2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Dividenden 15.792 8.016 0 0

Dartuber hinaus entfielen Dividenden von TEUR 4.66Grjahr: TEUR 4.016) auf den Mitge-
sellschafter der EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG am @entship Italia S.p.A.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzetess sicherzustellen, dass zur Unterstiitzung
der Geschaftstatigkeit ein hohes Bonitatsrating eimé angemessene Eigenkapitalquote auf-
rechterhalten werden. Darlber hinaus verfolgt denz€rn das Ziel, die langfristigen Vermo-
genswerte weitgehend fristenkongruent durch Eigeitidaoder langfristige Darlehen zu finan-
zieren.

Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimdmpassungen unter Berlcksichtigung des
Wandels der wirtschaftlichen Rahmenbedingungenariber hinaus wird regelmafig gepruft,
inwieweit die Eigenkapitalquote und die Kapital&tur des Konzerns durch die Begebung von
Finanzinstrumenten weiter verbessert werden koérumangine wirtschaftliche Finanzierung der
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derzeitigen und kinftigen Investitionen des Kongesitcherzustellen. Zum 31. Dezember 2019
bzw. 31. Dezember 2018 wurden keine AnderungeZigde, Richtlinien und Verfahren vorge-
nommen.

22. Langfristige Darlehen

Die Darlehen setzen sich zum 31. Dezember 201@rolgrmalien zusammen:

Ursprungsbe- 31.12.2019 31.12.2019
trag der Dar- valuta Kurzfristiger Langfristigel
lehen Effektivzinssatz ~ 31.12.2019 Anteil Anteil
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Darlehen von Kreditinstituten
Darlehen tber 36.750 0,346-0,999 10.837 6.557 4.280
Darlehen tber 64.278 1,000-1,140 31.315 15.579 15.736
101.028 42.152 22.136 20.016
Darlehen vom Bundesamt fiir
Verkehr, Bern (Schweiz)
Darlehen Uber 3.661 Zinslos 2.771 310 2.461
104.689 44,92% 22.44¢€ 22.477

Zum 31. Dezember 2018 setzten sich die Darleherfolgezusammen:

Ursprungshbe- 31.12.2018 31.12.2018
trag der Dar- valuta Kurzfristiger Langfristiger
lehen Effektivzinssatz ~ 31.12.2018 Anteil Anteil
TEUR % TEUR TEUR TEUR
Darlehen von Kreditinstituten
Darlehen tber 37.950 0,388-0,999 18.001 7.507 10.494
Darlehen tber 64.278 1,000-1,999 40.471 9.157 31.314
Darlehen Uber 5.000 2,000-2,567 4.000 1.000 3.000
107.228 62.472 17.664 44.808
Darlehen von Itaterminaux Sarl,
Luxemburg
Darlehen tber 6.000 Zinslos 6.000 0 6.000
Darlehen vom Bundesamt fiir
Verkehr, Bern (Schweiz)
Darlehen Uber 3.661 Zinslos 2.972 298 2.674

116.889 71.44¢ 17.962 53.482
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Im Folgenden werden die kiinftigen Brutto-Zahlungsstabflisse aus den langfristigen Darle-
hen dargestellt:

Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows

Buchwert 2020 2021 2022-2024 2025-2029 2030 ff.
31.12.2019 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung  Zinsen  Tilgung Zinsen Tilgung  Zinsen Tilgung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Darlehen von

Kreditinstituten 42.152 505 22.136 273 7.573 286 12.442 0 0 0 0
Darlehen vom

Bundesamt fir

Verkehr, Bern

(Schweiz) 2.771 0 310 0 215 0 686 0 1.560 0 0
44.923 505 22.446 273  7.788 286 13.128 0 1.560 0 0
Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows
Buchwert 2019 2020 2021-2023 2024-2028 2029 ff.
31.12.2018 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung  Zinsen  Tilgung Zinsen Tilgung  Zinsen Tilgung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR

Darlehen von

Kreditinstituten 62.472 678 17.664 503 22.820 619 21.388 4 600 0 0
Darlehen von

Itaterminaux

Sarl, Luxemburg 6.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.000
Darlehen vom

Bundesamt fur

Verkehr, Bern

(Schweiz) 2.972 0 298 0 330 0 990 0 1.354 0 0

71.444 678 17.962 503 23.150 619 22.378 4 1.954 0 6.000

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitutemdsiin Héhe von TEUR 43.349 (Vorjahr:
TEUR 61.314) durch Sicherungsubereignungen von @kb§ Betriebsvorrichtungen und mo-
bilen Anlagegegenstanden besichert.

23. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Die kurz- und langfristigen Zuwendungen betreffehtriickzahlbare Investitionszuschiisse so-
wie Zuwendungen aus zukunftigen Steuererleichtemngalienischer Steuerbehorden von
TEUR 1.689 (Vorjahr: TEUR 1.883) und des Bundesaniie Verkehr, Bern, Schweiz, von
TEUR 1.303 (Vorjahr: TEUR 1.491). Der Passivpodi@ndiese Zuwendungen wird Uber die
Nutzungsdauer der begunstigten Vermdgensgegensgifadgswirksam aufgelost. Die Ertrage
aus der Auflosung von TEUR 193 (Vorjahr: TEUR 96&)rden in den sonstigen betrieblichen
Ertragen ausgewiesen.

AulBerdem wurden Zuwendungen i. H. v. TEUR 4.879rfaho: TEUR 3.762) direkt im Ge-
schaftsjahr 2019 unter den sonstigen betriebli&éredgen erfasst. Dabei handelt es sich im We-
sentlichen um Zuschisse fur Schienentransporteadie Anzahl transportierter Container, Ki-
lometern und Zugen gewahrt wurden.

Der kurzfristige Anteil der Zuwendungen der offefien Hand spiegelt den fur das Jahr 2019
bzw. 2020 vorgesehenen Auflésungsbetrag des Passens wider.
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24. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018

Kurzfr. Langfr. Kurzfr. Langfr.
Antell Antell Antell Anteil
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentber Mit-
arbeiteri 4.25¢ 0 5.97( 0
Urlaubsanspriiche und Anspriiche
aus Mehrarbeit 1.409 0 3.386 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten (Konto-
korrent) 0 0 5.047 0
Verbindlichkeiten aus Leasingver-
traget 11.89( 221.60: 31% 31€
Ausstehende Eingangsrechnungen 86 0 119 0
Derivative Finanzinstrumer 0 0 3C 0
Ubrige Verbindlichkeite 1.68¢ 0 2.34 0
19.324 221.604 17.212 316

Im Folgenden werden die kiinftigen Brutto-Zahlungsgtabfliisse aus den sonstigen finanziellen
Verbindlichkeiten (ohne Leasing) dargestellt:

Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows

Buchwert 2020 2021 2022-2024 2025-2029 2030 ff.
31.12.2019 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung
TEUR  TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Ubrige finanzielle

Verbindlichkeiten 7.434 0 7.434 0 0 0 0 0 0 0 0
7.434 0 7.434 0 0 0 0 0 0 0 0
Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows Cashflows
Buchwert 2019 2020 2021-2023 2024-2028 2029 ff.

31.12.2018 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten 16.899 0 16.899 0 0 0 0 0 0 0 0

16.899 0 16.899 0 0 0 0 0 0 0 0

Die kurzfristigen tbrigen Verbindlichkeiten entleadtVerbindlichkeiten gegentiber Gesellschaf-
tern von TEUR 661Vorjahr: TEUR 1.178), die samtlich innerhalb eida$res fallig sind.

Die Verbindlichkeiten aus ausstehenden Eingangetewen sind im Wesentlichen innerhalb ei-
nes halben Jahres féllig, die weiteren PositionekMesentlichen innerhalb von 30 Tagen.

Die Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen werdeteiuAbschnitt 30 erlautert.
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25. Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018

Kurzfr. Langfr. Kurzfr. Langfr.
Antell Antell Antell Anteil
TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherhe 4.96¢ 0 7.20¢ 0

Zahlungsverpflichtungen aus

sonstigen Steuern 1.178 0 2.950 0
Ubrige Verbindlichkeitel 3.80: 1.122 1.24 1.752
9.945 1.122 11.406 1.752

Die ubrigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesatén mit TEUR 3.166 Zahlungsverpflich-
tungen aus Zéllen (Vorjahr: TEUR 468).

Die sonstigen nicht finanziellen Verbindlichkeitsgind unverzinst.

26. Rickstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer

Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Innerhalb des Konzerns bestehen verschiedenerg®tuientierte Pensionspléane, die auf Einzel-
zusagen an leitende Mitarbeiter bzw. Betriebsvéaungen fur Angestellte oder tarifvertragli-
chen Zusagen fur Hafenarbeiter sowie auf gesetiiaforschriften in Italien basieren.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung Baswertes bei den genannten Pensionen

und &@hnlichen Verpflichtungen des Konzerns:

2019 201
TEUR TEUR
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen (DBO) am 1. Januar 18.409 19.134
Laufender Dienstzeitaufwand 312 297
Zinsaufwand 104 260
Neubewertungen 466 —448§
Erfahrungsbedingte Anpassungen 58 36
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste ausdngen der biometrischen
Annahmen 0 15
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste augdingen der finanziellen
Annahmen 408 —497
Gezahlte Versorgungsleistungen -967| -836
Konsolidierungskreisanderungen -9.177 0
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen (DBO) am 31. Dezember 9.147 18.404
Davon kurzfristig 1.602 1.385
Davon langfristig 7.545 17.024
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Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen destigngsorientierten Verpflichtungen auf die
zukunftigen Cashflows des Konzerns:

Cashflows 2021- Cashflows 202

31.12.2019 Cashflows 2020 2024 ff. Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR
Leistungsorientierte Verpflichtungen 1.741 2.598 5.666 10.005

Cashflows 2020- Cashflows 202

31.12.2018 Cashflows 2019 2023 ff. Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR
Leistungsorientierte Verpflichtungen 1.520 5.500 11.590 18.610

Die Aufwendungen fir die Versorgungsplane sindfeigt in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst:

2019 201
TEUR TEUR
Zinsaufwand -104 —26(Q
Personalaufwand -312 —297
-416 —557

Die Aufwendungen fur die Pensionsplane werden mgriahme der Aufzinsungsbetrage im Per-
sonalaufwand erfasst; die Aufzinsungsbetrage siniéi Gewinn- und Verlustrechnung Bestand-
teil der Finanzierungsaufwendungen.

Die gewichteten durchschnittlichen Laufzeiten (D@ der leistungsorientierten Verpflichtun-
gen stellen sich wie folgt dar:

Duration 31.12.2019 31.12.2018
Mittelbare und unmittelbare Pensionen 6,83-12,%e¢)ah 6,88-11,1 Jahre

Fur die Berechnung der Pensionsverpflichtungen aude folgenden versicherungsmathema-
tischen Annahmen zugrunde gelegt:

31. Dezembe
2019 201¢
Abzinsungsfaktor in ¢ 0,771-0,8< 1,5+1,7¢
Rentendynamik in % 2,00-2,40 2,00-2,63
Gehaltstrend in ¢ 1,20 1,5C
Fluktuation in ¢ 0,0C 0,0C
Pensionsalter in Jahren 63-67 63-67
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Sensitivitdtsanalyse

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen hangt voareVielzahl von Faktoren ab, die auf ver-

sicherungsmathematischen Annahmen beruhen. Digeodtrmittlung der Nettoaufwendungen

(bzw. -ertrage) fur Pensionen verwendeten Annahsahlie3en den Diskontsatz mit ein. Jede
Anderung dieser Annahmen wird Auswirkungen auf Baohwert der Pensionsverpflichtungen

haben.

Der Konzern ermittelt den angemessenen DiskontsatzEnde eines jeden Jahres. Dies ist der
Zinssatz, der bei der Ermittlung des Barwertesdearteten zukiinftigen Zahlungsmittelabflisse

zur Begleichung der Verpflichtung verwendet wir@i Ber Ermittlung des Abzinsungssatzes legt
der Konzern den Zinssatz von Industrieanleihen $iigclBonitat zugrunde, die auf die Wahrung

lauten, in der auch die Leistungen bezahlt werdsh deren Laufzeit denen der Pensionsver-
pflichtung entsprechen.

Ein Anstieg beziehungsweise Rickgang der weseatlislersicherungsmathematischen Annah-
men in HOhe der erwarteten zukinftigen Entwicklindgte auf den Barwert der Pensionsver-
pflichtungen folgende Auswirkungen:

Angenommene Entwicklung der Pensionsverpflichturige

Vergleich zur tatsachlichen 31.12.2019 31.12.201
(in TEUR) hohe niedrige
Diskontsatz (50 Basispunkte) -320 +355
Gehaltssteigerungsrate (50 Basispunkte) +26 -25
Rentensteigerungsrate (50 Basispunkte) +235 -225
Angenommene Entwicklung der Pensionsverpflichturige

Vergleich zur tatsachlichen 31.12.2018 31.12.201
(in TEUR) hohe niedrige
Diskontsatz (50 Basispunkte) —776 +835
Gehaltssteigerungsrate (50 Basispunkie) +23 =21
Rentensteigerungsrate (50 Basispunkte) 1+534 —512

Den Sensitivitdtsberechnungen liegt die durchstilwhié Laufzeit der zum 31. Dezember 2019
ermittelten Versorgungsverpflichtungen zugrunde Berechnungen wurden fur die als wesent-
lich eingestuften versicherungsmathematischen Reearsoliert vorgenommen, um die mogli-
chen Auswirkungen auf den berechneten Barwert dasiBnsverpflichtungen separat aufzuzei-
gen. Da den Sensitivitatsanalysen die durchscichigtiDuration der erwarteten Versorgungsver-
pflichtungen zugrunde liegt und folglich die ervetiein Auszahlungszeitpunkte unbertcksichtigt
bleiben, fihren sie nur zu ndherungsweisen Infdonah beziehungsweise Tendenzaussagen.
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27. Sonstige Rickstellungen

Personal- Ubrige sons-

nachverhand- SchadensSonstige Steutige Ruckstel-
lungen falle ern lungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2019 8.248 3.245 1.371 7.201 20.065
Davon kurzfristig 0 0 0 3.387 3.387
Davon langfristig 8.248 3.245 1.371 3.814 16.678
Verbrauch =757 -602 -47 -2.089 -3.495
Auflésung 0 -48 -3 -4.121 -4.172

Konsolidierungskreisande-

rungen -6.907 -1.216 -857 -1.880 -10.860
Zufuhrung 1.020 717 2.970 7.375 12.082
31. Dezember 2019 1.604 2.096 3.434 6.486 13.620
Davon kurzfristig 0 0 0 4.734 4.734
Davon langfristig 1.604 2.096 3.434 1.752 8.886

Die Ruckstellungen fur Personalnachverhandlungestebhen im Wesentlichen bei der CICT
Porto Industriale Cagliari S.p.A., Cagliari, Itali€TEUR 800) sowie der La Spezia Container
Terminal S.p.A. (TEUR 640).

Die Rickstellungen fir sonstige Steuern betreffeiiesentlichen strittige Grundsteuern der La
Spezia Container Terminal S.p.A. fir die Gescheilfitg 2013 bis 2018.

Die ubrigen sonstigen Rickstellungen beinhalteMigsentlichen Ruckstellungen fir die Ver-
pflichtung zur Wiederherstellung der gemieteterchéi in Cagliari (TEUR 4.000Bei diesem
Wert handelt es sich um eine Schéatzung, da dieaveliingen mit dem Vertragspartner bzgl. des
Umfangs der zu tatigenden Arbeiten in diesem Zusanmang noch nicht abgeschlossen sind.

28. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zum Bilanzstichtag bestehen kurzfristige Verbindkeiten aus Lieferungen und Leistungen von
TEUR 33.374 (Vorjahr: TEUR 47.943). Die Verbindlkgiten aus Lieferungen und Leistungen
enthalten mit TEUR 78®/orjahr: TEUR 1.917) Verbindlichkeiten gegeniibesaziierten Un-
ternehmen.
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Die Falligkeitsanalyse der Verbindlichkeiten ausferungen und Leistungen zum 31. Dezem-
ber stellt sich wie folgt dar:

Falligkeitszeitrdume
Summe < 30 Tage 30-90 Tage 91-360 Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2019 33.374 13.427 17.371 2.581
31.12.2018 47.943 23.694 21.323 2.926

29. Finanzinstrumente

Zu den Erlauterungen der Zielsetzungen und Methddsri-inanzrisikomanagements wird auch
auf die Ausfihrungen im Konzernlagebericht untesif®- und Prognosebericht” verwiesen.

Fremdwahrungsrisiko

Samtliche Konzerngesellschaften fakturieren in Elei den assoziierten Unternehmen des
EUROKAI-Konzerns bzw. des EUROGATE-Konzerns, derndertMedGate Management

S.a.r.l., der Tanger Alliance S.A., beide Tangeaydkko, (Wahrung: marokkanischer Dirham),

der JSC Ust-Luga Container Terminal, Ust-Luga, Rumss (Wahrung: russischer Rubel), der
Medgate FeederXpress Ltd., Monrovia, Liberia, (Wisilgr amerikanischer US-Dollar) sowie der
CONTRAIL Logistica S.A., Sdo Paulo, Brasilien (Wahg: brasilianischer Real), ergibt sich

daraus, dass die funktionale Wahrung dieser Gebkelten der jeweiligen Landeswahrung ent-
spricht, kein wesentliches Wahrungsrisiko.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko aus Forderungen gegen Kunden wanl der jeweiligen Geschaftseinheit und
auf Managementebene der Konzerngesellschaftenréadiauf den Richtlinien, Verfahren und
Kontrollen des Konzerns fir das Ausfallrisikomanageat bei Kunden gesteuert. Hier ist der
Fokus - aufgrund der Gberschaubaren Anzahl - aafH#iuptkundschaft des EUROKAI-Kon-
zerns gerichtet, da allein durch die Kundenstrukine generelle Risikokonzentration gegeben
ist. Aufgrund des derzeit herrschenden verschawtetibewerbsdrucks aufseiten der Container-
reedereien ist auch das Ausfallrisiko bei einzelKenden des EUROKAI-Konzerns zum Bilanz-
stichtag gestiegen. Zum 31. Dezember 2019 betgighdteil der Top-5-Kunden 57,6 % (Vor-
jahr: 68,4 %) des Gesamtforderungsbestands.
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Zusatzliche Angaben zu finanziellen Vermogenswerteand finanziellen Verbindlichkeiten

Buchwert Bewer- 31.12.2019
tung .
nach Beizule-
IFRS 9 gende
31.12.2019 AK FVTOCI FVTPL| Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR| TEUR
AKTIVA
Langfristiges Vermdgen
Finanzanlagevermdogen
Beteiligungen 1.139 29 1.110 - 1139
Beteiligungen 1.110 | FVTOCI - 1.110 —-| 1110
Beteiligungen 29 | AK 29 - - 29
Sonstige finanzielle Vermégens-
werte 167.680 167.680 - —| 167.680
Forderungen aus Finanzie-
rungsleasing 166.759 AK 166.759 - —| 178.479
Ubrige finanzielle Vermégens-
werte 921 AK 921 - - 921
Kurzfristiges Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 55.043 AK 55.043 - —| 55.043
Sonstige finanzielle Vermégens-
werte 20.711 AK 20.711 - —| 20.711
Forderungen aus Finanzierungs-
leasing 4.038 AK 4.038 - - 6.374
Ubrige sonstige finanzielle
Vermogenswerte 16.673] AK 16.673 - —| 16.673
Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente 180.414 AK 180.414 - —| 180.414
Summe finanzielle Vermégenswerte 424,987 423.877 1.110 0
Bewer-
tung
nach
Buchwert IFRS 9* 31.12.2019
Beizule-
gende
31.12.2019 AK  FVTOCI FVTPL| Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
PASSIVA
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Darlehen, abziglich des
kurzfristigen Anteils 22.477 AK 22.477 - - 22.477
Sonstige finanzielle Verbindlichkei-
ten
Verbindlichkeiten aus Finanzie-
rungsleasing (Leasingnehmer) 221.604 AK 221.604 - —| 230.556
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 33.374 AK 33.374 - - 33.374
Sonstige finanzielle Verbindlichkei-
ten 19.324 19.324 - - 19.324
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 11.890 AK 11.890 - - 12.776
Ubrige 7.434 AK 7.434 - - 7.434
Kurzfristiger Anteil langfristiger
Darlehen 22.446 AK 22.446 - - 22.446
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 319.225 319.225 0 0
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Buchwert Bewer- 31.12.2018
tung .
nach Beizule-
IFRS 9* gender
31.12.2018 AK FVTOCI FVTPL| Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR| TEUR
AKTIVA
Langfristiges Vermdgen
Finanzanlagevermdogen
Beteiligungen 1.594 29 1.565 —| 1.594
Beteiligungen 1.565 | FVTOCI - 1.565 —| 1565
Beteiligungen 29 AK 29 - - 29
Sonstige finanzielle Vermégens-
werte 974 974 - - 974
Ubrige finanzielle Vermégens-
werte 974 AK 974 - - 974
Kurzfristiges Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 72.870 AK 72.870 - —| 72.870
Sonstige finanzielle Vermégens-
werte 41.302 AK 41.302 - —| 41302
Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente 151.722 AK 151.722 - —| 151.722
Summe finanzielle Vermdgenswerte 268.462 266.897 1.565 0
Bewer-
tung
nach
Buchwert IFRS 9 31.12.2018
Bei-
zule-
gender
Zeit-
31.12.2018 AK  FVTOCI FVTPL wert
TEUR TEUR TEUR TEUR| TEUR
PASSIVA
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Darlehen, abziglich des
kurzfristigen Anteils 53.482 AK 53.482 - — | 53.482
Sonstige finanzielle Verbindlichkei-
ten
Verbindlichkeiten aus Finanzie-
rungsleasing (Leasingnehmer) 316 AK 316 - - 326
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 47.943| AK 47.943 - — | 47.943
Sonstige finanzielle Verbindlichkei-
ten 17.212 17.182 30 —| 17.212
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 313 AK 313 - - 320
Derivate mit Hedge-Beziehung 30 FV 30 - 30
Ubrige 16.869 AK 16.869 - —| 16.869
Kurzfristiger Anteil langfristiger
Darlehen 17.962 AK 17.962 - — | 17.962
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 136.915 136.885 30 0

AK: fortgefiihrte Anschaffungskosten
FV: Fair Value

FVTPL: Fair Value through Profit and Loss (erfolgdwam zum Fair Value bewertet)
FVTOCI: Fair Value through Other Comprehensive mederfolgsneutral zum Fair Value bewertet)
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Bei den Ubrigen Finanzinstrumenten geht die Getsfiiifung davon aus, dass keine wesentli-
chen Unterschiede zwischen den Buchwerten und eienlbgenden Zeitwerten bestehen.

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestung und zum Ausweis beizulegender
Zeitwerte von Finanzinstrumenten je BewertungsVeda:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf akiWarkten fir gleichartige Vermégenswerte
oder Verbindlichkeiten

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Patar, die sich wesentlich auf den erfassten
beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direletr andirekt beobachtbar sind

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwendensich wesentlich auf den erfassten beizu-
legenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobawtio Marktdaten basieren

31. Dezember 2019 Stufel Stufe2 Stufe 3
TEUR TEUR TEUR TEUR

Aktiva, die zum beizulegenden Zeit-
wert bilanziert werden
Beteiligungen 1.110 0 0 1.110

31. Dezember 2018 Stufel Stufe2 Stufe 3
TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva, die zum beizulegenden Zeit-
wert bilanziert werden
Beteiligungen 1.565 0 0 1.565

Passiva, die zum beizulegenden Zeit-
wert bilanziert wurden 30 0 30 0
Derivate

Alle weiteren Finanzinstrumente, die nicht zum bkigenden Zeitwert bilanziert werden, fir die
aber der beizulegende Zeitwert angegeben wird, avedsr Hierarchiestufe 3 zugeordnet. Ab-
weichungen zwischen Buchwerten und Zeitwerten engedich lediglich aus den Forderungen
und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Leasihgren Fair Values zum 31. Dezember
2019 unter Anwendung der zu diesem Stichtag anzerséén Zinssatze ermittelt wurde.

Im Geschéftsjahr 2019 sowie in Vorjahren wurdem&&ierschiebungen zwischen den einzelnen
Stufen zur Bewertung des beizulegenden Zeitwedggnommen.

Die Nettoergebnisse wurden ohne Zinsaufwendungdnantrage (s. Abschnitt 11 Zinsergebnis)
ermittelt. Danach ergibt sich fiir die Kategorie #ite und Forderungen ein Nettoergebnis von
TEUR 554 (Vorjahr: TEUR 376). Im Nettoergebnisdst Wertminderungsaufwand in H6he von
TEUR 433 (Vorjahr: TEUR 280) fir diese Kategorighedten.
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Liquiditatsrisiko
Zum Liquiditatsrisiko verweisen wir auf unsere Allsfungen im Konzernlagebericht sowie auf
die Abschnitte 22 und 24.

Zinsanderungsrisiko
Variabel verzinsliche Finanzinstrumente

Fir die folgenden Darlehen wurden variable Zingsé&einbart. Damit wird der Konzern einem
Zinsanderungsrisiko bei den Zahlungsmittelstromesgasetzt.

2019 <1Jahr 1-2Jahre 2-3Jahre 3-4Jahre 4-5Jahre >5Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Langfristige Darlehen
von Kreditinstituten 22.136 7.573 5.998 5.844 600 0 42.151

2018 <1lJahr 1-2Jahre 2-3Jahre 3-4 Jahre 4-5 Jahre >5 Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Langfristige Darlehen
von Kreditinstituten 17.664  22.820 8.573 6.971 5.844 600 62.472

Die anderen Finanzinstrumente des Konzerns, dig iticden obigen Tabellen enthalten sind,
sind nicht verzinslich und unterliegen folglich kem Zins&nderungsrisiko. Die Leasingverbind-
lichkeiten sind in Abschnitt 30 dargestellt.

Kreditlinien

Zum 31. Dezember 2019 verflgte der Konzern Ubeenuigte Kontokorrent-Kreditlinien von
TEUR 38.857 (Vorjahr: TEUR 44.056).

30. Leasing

Das geleaste Anlagevermdgen wird in den Abschnit@roind 14 gemeinsam mit den eigenen
Anlagen dargestellt.

2019 (IFRS 16)

In den Zinsaufwendungen sind Zinsaufwendungen aasibhgverbindlichkeiten in Hohe von

TEUR 7.620 enthalten. Aus Untermietvertragen fuAchken und Kaimauern entstanden
Zinsertrage von TEUR 5.422.

Ferner sind in den sonstigen betrieblichen Aufwewggm Aufwendungen fur kurzfristige

Leasingverbindlichkeiten von TEUR 1.103 und furiggwertige Leasingverbindlichkeiten von
TEUR 56 enthalten. In den bezogenen Leistungen ateNbhlaufwand sind Aufwendungen in
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Hoéhe von TEUR 4.599 flir technischen Anlagen enthakes handelt sich dabei um kurzfristige
Leasingvertrage.

Im Folgenden werden die kunftigen Brutto-Zahlungsetabflisse aus den Leasingverbind-
lichkeiten sowie die Brutto-Zahlungsmittelzuflisaes den Leasingforderungen dargestellt:

Buchwert ~Cashflows 2020 caspfiows 2021 Cashflows 2022-2024Cashflows 2025-2029 Cashflows 2030 ff.

31.12.2019 Zinsen Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung
TEUR TEYUR  TEUR 1gyr TEUR  TEUR  TEUR TEUR  TEUR TEUR  TEUR

Auszahlungen fir

Verbindlichkeiten

aus Leasing-

vertragen 233.494 8.535 11.890 8.191 9.397  23.558 23.785 32.136 42.461 73.790 145.961
Einzahlungen aus

Forderungen aus

Finanzierungslea-

singvertragen 170.797 5.317 5.375 5.130 5.679  14.301 18.129 19.783 34.268 21.960 107.346

Buchwert ~ Cashflows 2019 ~oshho0s 2020 Cashflows 2021-202ashflows 2024-2028 Cashflows 2029 ff.

31.12.2018 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung
TEUR TEUR

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
aus Finanzierungs-
leasing-
Verhéltnissen 629 12 313 4 316 0 0 0 0 0 0

Die Leasingverbindlichkeiten haben sich wie folgtveickelt:

2019

TEUR

Stand 31. Dezember 2018 629
Zugange IFRS 16 247.967
Stand 1. Januar 248.596
Zugange 3.825
Aufzinsung 7.620
Abgéange -5.594
Tilgungen -14.764
Zinszahlungen -6.189
Stand 31. Dezember 233.494
Davon kurzfristig 11.890
Davon langfristig 221.604
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Die Leasingforderungen haben sich wie folgt enteftck

2019

TEUR

Stand 31. Dezember 2018 0
Zugénge IFRS 16 171.905
Stand 1. Januar 171.905
Zugénge 3.826
Aufzinsung 5.422
Tilgungen -6.365
Zinszahlungen -3.991
Stand 31. Dezember 170.797
Davon kurzfristig 4.038
Davon langfristig 166.759

2018 (IAS 17)
Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhaltnisser- Konzern als Leasingnehmer

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Mindestzalduegpflichtungen aus Mietvertragen fur
Flachen, Geb&aude und Kaimauern:

31.12.2018

Falligkeit TEUR
Innerhalb eines Jahres 10.153
Zwischen einem und funf Jahren 41.910
Uber fiinf Jahre 188.093
240.156

Die Miet- und Leasingverhaltnisse haben in der Reme feste Laufzeit. Die Restlaufzeiten be-
tragen bis zu 23 Jahren. Leasingzahlungen kénnfasigelegten Absténden basierend auf fest-
gesetzten Parametern angepasst werden.

Den Verpflichtungen aus Operating-Leasingverh&emsfir Flachen, Gebaude und Kaimauern
stehen fristenkongruente und kostendeckende Arnlspries Operating-Leasingverhaltnissen ge-
genuber. Hier nimmt der Konzern die Position degsirgggebers ein.

Daruiber hinaus bestehen zum 31. Dezember 2018Iatphgen in Hohe von TEUR 164.805
fur Konzessionsgebihren. Die kiinftigen Zahlunged siie folgt fallig:

31.12.2018

Falligkeit TEUR
Innerhalb eines Jahres 5.215
Zwischen einem und fUinf Jahren 16.042
Uber fiinf Jahre 143.548
164.805
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Eventualschulden

Der Konzern hat Burgschaften von insgesamt TEUR&B(Vorjahr: TEUR 62.337) abgegeben.
Das Risiko einer Inanspruchnahme aus diesen Biafischwird zum gegenwartigen Zeitpunkt
aufgrund der stabilen Vermdgens-, Finanz- und gstesge der betreffenden Gesellschaften als
gering eingeschatzt.

31. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Personerd Unternehmen

Identifikation nahestehender Personen und Unternehmn

Nahestehende Personen und Unternehmen im Sinha%l@4 stellen insbesondere Gesellschaf-
ter, Tochterunternehmen, sofern sie nicht berttkansolidiertes Unternehmen in den Konzern-
abschluss einbezogen werden, Gemeinschaftsunteemelimd assoziierte Unternehmen ein-
schlieB3lich naher Familienangehériger oder zwisgheohalteter Unternehmen dar. Ferner sind
auch Tochterunternehmen der assoziierten Unternehatgestehende Unternehmen.

Des Weiteren stellen auch die Mitglieder der Gelisfithrung und des Aufsichtsrats naheste-
hende Personen im Sinne des IAS 24 dar.

Hinsichtlich der Gemeinschaftsunternehmen und @ssten Unternehmen verweisen wir auf die
Aufstellung zum Anteilsbesitz im Abschnitt 37 dissenhangs. Nicht einbezogene Tochterun-
ternehmen existieren nicht. Die Gesellschafterdisdzusammensetzung von Geschéftsfiihrung
und Aufsichtsrat sind in Abschnitt 36 dieses Anlsadgrgestellt.

Transaktionen mit nahestehenden Personen

Darlehen an Mitglieder der Unternehmensleitungdret#n nicht und sonstige Transaktionen mit
anderen nahestehenden Personen wurden nicht vargem

Vergitung der Personen in Schlisselpositionen desavlagements

2019 2018
TEUR TEUR

Gesamtvergutung der Personen in Schlusselpositidesn
Managements 1.014 1.375
2019 2018
TEUR TEUR
Aufsichtsratsvergitungen 125 87

Zu den Aufsichtsratsvergutungen wird auch auf disf8hrungen in Abschnitt 36 verwiesen.
Leistungen an ehemalige Mitglieder des Aufsichssuaid ihre Hinterbliebenen lagen nicht vor.

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbelaltaisses, aktienbasierte Vergutungen,
Vorschisse bzw. Kredite oder andere langfristifgi&lLeistungen lagen ebenfalls nicht vor.
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Entsprechend dem Beschluss der ordentlichen Hagatvenlung vom 10. Juni 2015 unterblei-
ben die nach § 314 Absatz 1 Nr. 6 Buchstabe a5Shiz 8 HGB verlangten Angaben.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen

Die Transaktionen mit nahestehenden Unternehmatefaim gewohnlichen Geschéftsverkehr
zu vereinbarten Preisen statt, die denen aus Tktmsan mit anderen Kunden, Zulieferern und
Kreditgebern vergleichbar sind. Die zum Geschéitsisende bestehenden offenen Posten sind
nicht besichert und werden durch Zahlung beglickéim.Forderungen gegen nahestehende Un-
ternehmen bestehen keinerlei Garantien. Fur dash@gsjahr zum 31. Dezember 2019 wurden
keine Wertberichtigungen auf Forderungen gegen stehende Unternehmen gebildet. Die
Werthaltigkeit der Forderungen gegen nahestehenteribhmen wird jahrlich Gberprift.

Nachfolgend ist eine Ubersicht tiber das Geschdftswen mit allen nahestehenden Unterneh-
men dargestellt:

Ertrage des EU- Aufwendunger Saldo zum 31. Dezember
ROKAI-Kon- des EUROKAI-
zerns Konzerns ForderungerVerbindlichkeiten
Nahestehende Unternehmen Jahr TEUR TEUR TEUR TEUR
Gesellschafter (unmittelbar und mittelbar)
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH 2019 0 560 0 560
2018 0 1221 0 1221
Assoziierte Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen
(unmittelbar und mittelbar)
EUROGATE-Gruppe 2019 9.484 96 11.217 0
2018 10.742 96 37.581 0
Con-Tug S.r.l. 2019 1 0 0 0
2018 1 0 31 1.006
La Spezia Shunting Railways S.p.A. 2019 339 2.866 85 275
2018 296 2.936 293 445
EUROGATE Tanger S.A. 2019 624 0 172 0
2018 803 0 548 0
Tanger Alliance S.A. 2019 150 0 4.150 0
2018 0 0 0 0
Terminal Container Ravenna S.p.A. 2019 338 168 57 8
2018 383 34 88 8
Contrepair S.r.l. 2019 1.413 740 630 377
2018 1.256 759 731 238
Spedemar S.r.l. 2019 228 196 38 66
2018 353 200 208 215
J.F. Muller & Sohn AG 2019 0 0 0 13
2018 0 0 0 12
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32. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist entsprechend den Regen des IAS 7 aufgestellt und gliedert sich
nach Zahlungsstromen aus der laufenden GescHhatftestitions- und Finanzierungstatigkeit.

Die Darstellung des Cashflows aus laufender Getsthtifkeit erfolgt nach der indirekten Me-
thode. Der Ausweis des Cashflows aus der Invessitigigkeit erfolgt nach der direkten Me-
thode. Der Cashflow stammt aus Zahlungsstromendemeén langfristig, in der Regel langer als
ein Jahr, ertragswirksam gewirtschaftet wird. Dasweis des Cashflows aus der Finanzierungs-
tatigkeit erfolgt ebenfalls nach der direkten MethoDiesem Cashflow werden grundséatzlich die
Zahlungsstrome zugeordnet, die aus Transaktionedeni Gesellschaftern sowie aus der Auf-
nahme oder Tilgung von Finanzschulden resultieren.

Der Finanzmittelfonds ist definiert als Differenzsdiquiden Mitteln und kurzfristigen Verbind-
lichkeiten gegeniber Kreditinstituten. Die liquidgittel setzen sich zusammen aus Barmitteln,
taglich falligen Sichteinlagen sowie kurzfristigémRerst liquiden Finanzmitteln, die jederzeit in
Zahlungsmittel umgewandelt werden kénnen und nuregentlichen Wertschwankungen unter-
liegen.

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen
31.12.2019 31.12.2018

TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 4180 151.722
Kontokorrentkredite 0 -5.047

180.414 146.675

In der nachfolgenden Tabelle wird die Entwicklurey dur Finanzierungstatigkeit gehérenden
finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt:

Sonstige
Zahlungswirksen Verande- 31.12.201
01.01.2019 Tilgunger rungen 9
TEUR TEUR TEUR TEUR
Kurz- und langfristige Darlehensverbindlich-
keiten 71.444 -16.521 -10.000  44.923
Leasingverbindlichkeiten 629 -14.764 247.629 233.494
31.12.201
01.01.2018 Zahlungswirksam 8
TEUR TEUR TEUR
Kurz- und langfristige Darlehen 90.213 -18.769 71.444
Leasingverbindlichkeiten 978 -349 629
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Die erhaltenen Dividenden belaufen sich auf TEURB34 (Vorjahr: TEUR 50.536). In der Ka-
pitalflussrechnung wurde der entsprechende Zahiuitigdzufluss um TEUR 11.617 (Vorjahr:
TEUR 13.975) gekirzt, da in dieser Hohe im verl@mzZahlungswege Wiedereinlagen in das
Kapital von Gemeinschaftsunternehmen erfolgten.

33. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Durch den Ende 2019 bekannt gewordenen Corona-Witgs die Umschlagsentwicklung ab
Beginn des Geschaftsjahres 2020 in noch nicht @laseim Umfang negativ beeintrachtigt. So
verzeichnen die chinesischen Hafen nach Angabelgiraliner in den ersten Wochen des Jah-
res bereits einen Umschlagsrickgang von ca. 20ifsidhtlich der daraus weiter resultierenden
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft, die globaleardelsstrome sowie die damit im Zusam-
menhang stehenden Lieferketten sowie die Kunde®Gdsellschaften des EUROKAI-Konzerns
bestehen derzeit hohe Unsicherheiten. Fir das @isjetinr 2020 ist von temporar stark rticklau-
figen und schwankenden Umschlags- und Transportereagszugehen. Das genaue Ausmalfd
kann dabei momentan nicht verlasslich abgesché@mien. Es ist jedoch damit zu rechnen, dass
sich deutlich negative Auswirkungen auf das Koneggabnis 2020 zeigen werden.

Die vorhandene Liquiditdt des EUROKAI-Konzerns heioach heutiger Einschatzung jedoch
aus, um fir das Gesamtjahr 2020 jederzeit degéllzahlungsverpflichtungen nachkommen zu
kdnnen.

34. Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird nach I8Srtels Division des den Stamm- und den
stimmrechtslosen Vorzugsaktionaren des Mutteruatenens zuzurechnenden Konzernergeb-
nisses durch die durchschnittliche Anzahl der wathades Geschaftsjahres im Umlauf gewesenen
Stamm- und stimmrechtslosen Vorzugsaktien ermifdels unverwasserte Ergebnis je Aktie liegt
fur das Geschaftsjahr 2019 bei EUR 3,11 (VorjalRR2,66). Da die EUROKAI keine potenzi-
ellen Aktien herausgegeben hat, bestehen keindaptihtigen Verwasserungseffekte.

35. Gewinnverwendungsvorschlag

Die persdnlich haftende Gesellschafterin wird demfsfehtsrat und der Hauptversammlung vor-
schlagen, aus dem im Einzelabschluss der EUROKAgewiesenen Bilanzgewinn von

TEUR 188.535 die Zahlung einer Dividende von 150/&4rjahr: 150 %) bezogen auf den Nenn-
betrag fir Stammaktien und Vorzugsaktien ohne Stiesht fiir 2019 sowie die Einstellung von

TEUR 7.500 in die Gewinnrticklagen zu beschliel3en.
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36. Sonstige Angaben

Personlich haftende Gesellschafterin

Personlich haftende Gesellschafterin der EUROKAIdie Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH,
Hamburg, deren Stammkapital EUR 100.000,00 betEigtGeschaftsfuhrer der personlich haf-
tenden Gesellschafterin sind:

Thomas H. Eckelmann, Hamburg Vorsitzender
Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello, Limassol, Zype

Die Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gebelfterin erhalt fir ihre Tatigkeit weder
von der EUROKAI noch von der persénlich haftendesélischafterin eine Vergitung.

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Geschaftsjahr 2019 an:

Dr. Winfried Steeger, Hamburg Vorsitzender
(Geschaftsfuhrer der Jahr Holding
GmbH, Hamburg)

Dr. Sebastian Biedenkopf, Stuttgart Stellv. &fmender
(General Counsel Robert Bosch GmbH, Stuttgart
Geschaftsfuhrender Gesellschafter BIEDENKOPF
& ASSOCIATES Strukturierungsberatung GmbH, Hamburg)

Katja Gabriela Both (geb. Eckelmann), Hamburg
(Kaufm. Angestellte EUROGATE
GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen)

Jochen Dohle, Hamburg
(Personlich haftender Gesellschafter
der Peter DOhle Schiffahrts-KG, Hamburg)

Raetke H. Miiller, Hamburg (bis zum 27 Mai 2019)
(Vorstand der J. F. Muller & Sohn AG, Hamburg)

Max M. Warburg, Hamburg
(Bankier)

Dr. Klaus-Peter Réhler, Minchen (ab dem 27. Mai®201
(Vorstandsvorsitzender der Allianz Deutschland MBinchen)
(Vorstandsvorsitzender der Allianz Versicherungs;AMginchen) (ab 1. Dezember
2019)
(Vorsitzender des Aufsichtsrats der Allianz Versiaings-AG, Munchen) (bis 13. No-
vember 2019)
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Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der personhaitenden Gesellschafterin und des Auf-
sichtsrates sind Mitglieder in folgenden Kontradgrien:

Thomas H. Eckelmann
Contship ltalia S.p.A., Melzo/Mailand, Italien, Idited des Board of Directors
Sogemar S.p.A., Melzo/Mailand, Italien, Vorsitzendes Board of Directors
La Spezia Container Terminal S.p.A., La Spezidietia VVorsitzender des Board of Di-
rectors
EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbH, Bndraeen, Mitglied des
Aufsichtsrats
EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH, Hambitgglied des
Aufsichtsrats
EUROGATE Container Terminal WilhelImshaven GmbH & &, Wilhelmshaven,
Mitglied des Advisory Board
EUROGATE Technical Services GmbH, Hamburg, Mitgliesss Aufsichtsrats
boxXpress.de GmbH, Hamburg, stellv. Vorsitzender Bleirats
CSM ltalia Gate S.p.A., Genua, Italien, Vorsitzendies Board of Directors
(bis 18. April 2019)

Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello
Contship ltalia S.p.A., Melzo/Mailand, Italien, \&izende des Board of Directors
La Spezia Container Terminal S.p.A., La Spezidiehastellv. Vorsitzende des Board
of Directors
Sogemar S.p.A., Melzo/Mailand, Italien, stellv. ¥itzende des Board of Directors
CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A., Cagliatgllen, Vorsitzende des Board of
Directors
Terminal Container Ravenna S.p.A., Ravenna, Itafitgllv. Vorsitzende des Board of
Directors
CSM ltalia-Gate S.p.A., Genua, Italien, Mitgliedsdgoard of Directors (bis 18. April
2019)
Medcenter Container Terminal S.p.A., Gioia Tautaljén, Vorsitzende des Board of
Directors (bis 18. April 2019)

Dr. Winfried Steeger
Verwaltungsgesellschaft Otto mbH (mitbestimmte Gnasd Otto Konzerns),
Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats
August Prien Verwaltung GmbH, Hamburg, Vorsitzendies Aufsichtsrats
Symrise AG, Holzminden, Vorsitzender des Aufsiciisab 07. August 2019)
EUROGATE Geschéftsfihrungs-GmbH & Co. KGaA, Bremidiiglied des Aufsichts-
rats
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg, stellv. Varsihder des Verwaltungsrats
Familie Thomas Eckelmann GmbH & Co. KG, Hamburglhst VVorsitzender des Ver-
waltungsrats
Familie Thomas Eckelmann Verwaltungsgesellschafii nbamburg, stellv. Vorsitzen-
der des Verwaltungsrats
Blue Elephant Energy AG, Hamburg, Mitglied des Aclissrats
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Jochen Dohle
Ernst Russ AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats
EUROGATE Geschéftsfilhrungs-GmbH & Co. KGaA, Bremditglied des
Aufsichtsrats
Familie Thomas Eckelmann Verwaltungsgesellschafii nbamburg, Mitglied des
Verwaltungsrats
Familie Thomas Eckelmann GmbH & Co. KG, Hamburgigied des Verwaltungsrats
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg, Mitglied desrWaltungsrats

Dr. Sebastian Biedenkopf
Delton AG, Bad Homburg, Mitglied des Aufsichtsrétgss zum 31. Januar 2019)
Bosch Sicherheitssysteme GmbH, Grasbrunn, MitglesiAufsichtsrats
Robert Bosch Automotive Steering GmbH, Schwabisohitd, Mitglied des Auf-
sichtsrats
EUROGATE Geschéftsfilhrungs-GmbH & Co. KGaA, Bremditglied des
Aufsichtsrats

Katja Gabriela Both (geb. Eckelmann)
Contship Italia S.p.A., Melzo/Mailand, Italien, Miied des Board of Directors (non-

executive)

Raetke H. Muller
Metechon AG, Miinchen,Vorsitzender des Aufsichtsrats
Silon s.r.0., Sezimovo Usti, Tschechien, stellvrsitzender des Beirats
DROOMS AG, Zug, Schweiz, Mitglied des Verwaltundsra

Max M. Warburg
M.M. Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg, stellVorsitzender des Aufsichts-
rats (bis 31. Dezember 2019)
Marcard, Stein & CO AG, Hamburg, stellv. Vorsitzendles Aufsichtsrats (bis 31. De-
zember 2019)
EUROGATE Geschéftsfihrungs-GmbH & Co. KGaA, Brenmmameiter stellv. Vorsit-
zender des Aufsichtsrats
Familie Thomas Eckelmann Verwaltungsgesellschaftipttamburg, Vorsitzender des
Verwaltungsrats
Familie Thomas Eckelmann GmbH & Co. KG, Hamburgrsitaender des Verwal-
tungsrats
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg, Vorsitzendes &/ erwaltungsrats

Dr. Klaus-Peter Rohler
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg, Mitglied desrWaltungsrats
Familie Thomas Eckelmann Verwaltungsgesellschafi nbamburg, Mitglied des
Verwaltungsrats
Familie Thomas Eckelmann GmbH & Co. KG, Hamburgigied des Verwaltungsrats
Allianz Lebensversicherungs-AG, Minchen, Vorsitzandes Aufsichtsrats
Allianz Versicherungs-AG, Miinchen, Vorsitzender degsichtsrats
Allianz Private Krankenversicherungs-AG, Minchepysitzender des Aufsichtsrats
Allianz Beratungs- und Vertriebs-AG, Miinchen, Vtaender des Aufsichtsrats
Versicherungsombudsmann e. V., Berlin, Mitglied Wesstands und des Beirats
InsurTech Hub Munich e.V., Minchen, Mitglied desrBes
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Die Bezlge des Aufsichtsrats beliefen sich im Gafisjahr 2019 auf EUR 124.875,99. Davon
erhielten Herr Dr. Steeger EUR 40.750,00, HerrBdedenkopf EUR 24.625,00, Herr Warburg
EUR 13.583,33, Herr Miller EUR 4.833,33, Frau BoHUR 16.083,33, Herr Dohle
EUR 14.083,33 sowie Herr Réhler EUR 10.917,67.

Prifungs- und Beratungshonorare

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste HonagarAbschlusspriifers des Konzerns betragt
TEUR 89 (davon fur das Vorjahr TEUR 57), fur Stdageatungsleistungen TEUR 11 und fur
sonstige Leistungen TEUR 26.

Corporate Governance

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zawéndung der Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Xaderde durch die Geschéftsfiihrung
der personlich haftenden Gesellschafterin und defsiéhtsrat abgegeben und den Aktiondren
im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Hogeedar EUROKAI (www.eurokai.de) dau-
erhaft zuganglich gemacht.

Hamburg, den 2. April 2020

Die personlich haftende Gesellschafterin
Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg

Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello Thomas H. Hokann
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37. Aufstellung des Konzernanteilsbesitzes zum 31. Dember 2019
Lfd. Nr. Name, Sitz Beteili- Gehaltel
gungsquote Uber
in%  Ifd. Nr.
Im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogene
Gesellschaften
1 EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg
2 CICT Porto Industriale Cagliari S.p.A., Caglidtalien, i.L. 83,30 3
3 Contship Italia S.p.A., Melzo/Mailand, Italien ,88 1/23
4 Hannibal S.p.A., Melzo/Mailand, Italien 83,30 9
5 Industriale Canaletto S.r.l., La Spezia, Italien 49,98 6
6 La Spezia Container Terminal S.p.A., La Spezaiein 49,98 3
7 OCEANOGATE ltalia S.p.A., Melzo/Mailand, Italien 83,30 9
8 Rail Hub Milano S.p.A., Melzo/Mailand, Italien 20 9
9 Sogemar S.p.A., Melzo/Mailand, Italien 83,30 3
Im Rahmen der Equity-Methode einbezogene
Gesellschaften
10 boxXpress.de GmbH, Hamburg 19,00 22
11 ,Brickenhaus" Grundsticksgesellschaft m.b.Hmblarg 27,10 1
12 DHU Gesellschaft Datenverarbeitung Hamburger ¢iagisbetriebe mbH,
Hamburg 12,50 17
13 drivyMybox GmbH, Hamburg 21
14 EUROGATE Beteiligungs-GmbH, Bremen 50,00 1
15 EUROGATE City Terminal GmbH, Hamburg 50,00 21
16 EUROGATE Container Terminal Bremerhaven GmbHerBerhaven 50,00 21
17 EUROGATE Container Terminal Hamburg GmbH, Hambur 50,00 21
18 EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven Bégeihgsgesellschaft
mbH, Wilhelmshaven 35,00 21
19 EUROGATE Container Terminal Wilhelmshaven GmbHK & KG, Wil-
helmshaven 35,00 18/21
20 EUROGATE Geschaftsfihrungs-GmbH & Co. KGaA, Beam 50,00 1/14
21 EUROGATE GmbH & Co. KGaA, KG, Bremen 50,00 1722
22 EUROGATE Intermodal GmbH, Hamburg 50,00 21
23 EUROGATE International GmbH, Hamburg 50,00 37
24 EUROGATE KV-Anlage Wilhelmshaven GmbH, Wilhelnasien 50,00 21
25 EUROGATE Technical Services GmbH, Bremerhaven ,060 21
26 EUROGATE Terminal Services GmbH, Bremen 50,00 21
27 EUROKOMBI Terminal GmbH, Hamburg 25,00 17
28 EuroXpress HGF GmbH, Hamburg 25,00 1
29 HVCC Hamburg Vessel Coordination Center GmbHnNblarg 17,00 17
30 IPN Inland Port Network GmbH & Co. KG, Hamburg 5@ 22/31
31 IPN Inland Port Network VerwaltungsgesellscimalftH, Hamburg 25,00 22
32 J.F. Muller & Sohn AG, Hamburg 25,01 1
33 MSC Gate Bremerhaven GmbH & Co. KG, Bremerhaven 25,00 21/34
34 MSC Gate Bremerhaven Verwaltungsgesellschaft r@veimerhaven 25,00 21

69/70



Lfd. Nr. Name, Sitz

35
36

37
38
39
40
41
42
43

44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58

North Sea Terminal Bremerhaven GmbH & Co., Bréraeen

North Sea Terminal Bremerhaven Verwaltungsgededift mbH, Bremer-
haven

PCO Stauereibetrieb PAETZ & Co. Nfl. GmbH, Hamgbu

Rail Terminal Bremerhaven GmbH, Bremerhaven

Rail Terminal WilhelImshaven GmbH

REMAIN GmbH Container-Depot and Repair, Hamburg

REMAIN Holding GmbH, Hamburg

SCL Service-Centrum Logistik Bremerhaven GmbkgrBerhaven

SWOP Seaworthy Packing GmbH, Hamburg

TRIMODAL LOGISTIK GmbH, Bremen

Contrepair S.r.L., La Spezia, Italien

Immobiliare Rubiera S.r.l., Livorno, Italien

La Spezia Shunting Railways S.p.A., La Spetadieh
Spedemar S.r.l., La Spezia, Italien

Terminal Container Ravenna S.p.A., Ravennagital
boxXagency Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft, Besd, Ungarn
CONTRAIL Logistica S.A., Sdo Paulo, Brasilien
EUROGATE Container Terminal Limassol Ltd., Lireak Zypern
EUROGATE Tanger S.A., Tanger, Marokko

FLOYD Zrt., Budapest, Ungarn

Medgate FeederXpress Ltd., Monrovia, Liberia

JSC Ust-Luga Container Terminal, Ust-Luga, Rarss!
TangerMedGate Management S.a.r.l., Tanger, Ntarok
Tanger Alliance S.A., Tanger, Marokko

Nicht einbezogene Gesellschaften

59
60

61

62
63
64
65
66
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Container Terminal Dortmund GmbH, Dortmund
Kombiverkehr Deutsche Gesellschaft fiir den kaelbien Guterverkehr
mbH & Co. KG, Frankfurt am Main

Kommanditgesellschaft ,Brickenhaus” Grundstiiekstjschaft m.b.H. &

Co., KG
NTT 2000 Neutral Triangle Train GmbH, Bremen
TRANSCONTAINER-UNIVERSAL GmbH & Co. KG, Bremen
BLG Automobile Logistic Italy S.r.l., Gioia Taurltalien
Salerno Container Terminal S.p.A., Salernoidtal
LISCONT Operadores de Contentores, S.A., LissaBortugal

Beteili- Gehaltel
gungsquote Uber
in%  Ifd. Nr.
25,00 21/36
25,00 21
50,00 21
@5,0 16
25,00 24
50,00 21/42
50,00 21
50,00 41
50,00 17
12,99 22
9,00 6
20 9
33,35 6/7/9/45
21,24 6
14,99 6
16,67 22
338, 23
30,00 23
26,66 57
32,00 22
383  1/22
10,00 23
53,32 3/23
26,66 3/23
5,36 21
0,20 22
7,60 1
51128 22
iy 22
1,02 3
7,50 6
8,17 23



Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriife rs

An die EUROKAI GmbH & Co. KGaA

Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der EUROKAI GmbH & Co. KGaA, Hamburg, und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung und der Konzern-Gesamtergebnisrechnung fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2019, der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2019, der
Konzern-Kapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fr
das Geschéaftsjahr vom 1.Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem

Konzernanhang, einschliellich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — geprift. Dartber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht der

EUROKAI GmbH & Co. KGaA fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2019 gepruft. Die in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten
Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir nicht in die inhaltliche Prifung
einbezogen.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergadnzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2019 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2019 und

. vermittelt der beigefigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zuklUnftigen  Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil  zum
Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf die in der Anlage zum
Bestéatigungsvermerk genannten nicht in die inhaltliche Prifung einbezogenen
Bestandteile des Konzernlageberichts.



GemalR §322 Abs.3Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsméalRigkeit des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit §317HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus
erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders  wichtige Prufungssachverhalte in der Pruf ung des
Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des
Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen
Prifungssachverhalt:

Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Griunde fir die Bestimmung als besonders wichtiger P rifungssachverhalt

Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bestehen in hohem Malie gegen wenige grofRe Kunden. Die Bewertung der Forderungen



aus Lieferungen und Leistungen sowie die angemessene Berichterstattung uber
Ausfallrisiken beruhen in einem hohen Malie auf Einschatzungen und Annahmen der
gesetzlichen Vertreter des Konzerns. Vor dem Hintergrund ermessensbehafteter
Annahmen der gesetzlichen Vertreter und deren Einfluss auf die H6he des Konzernjahr-
esuberschusses erachten wir die Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen als besonders wichtigen Prifungssachverhalt.

Pruferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir den von den gesetzlichen Vertretern
der EUROKAI GmbH & Co. KGaA implementierten Prozess sowie die Vorgaben zur
Bilanzierung und Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
analysiert und uns ein Verstandnis Uber die Prozessschritte und die implementierten
internen Kontrollen verschafft. Wir haben die in der internen Bilanzierungsrichtlinie
konkretisierten Bewertungsvorgaben auf Vereinbarkeit mit den relevanten IFRS sowie
die Umsetzung durch die gesetzlichen Vertreter der EUROKAI GmbH & Co. KGaA
gewdrdigt.

Die zur Beurteilung der Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
getroffenen Annahmen haben wir mit den gesetzlichen Vertretern erortert. Die von den
gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen Uber die erwarteten zukilnftigen
Forderungsausfalle haben wir nachvollzogen, indem wir die Altersstruktur der falligen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen analysiert sowie das Zahlungsverhalten
der wesentlichen Kunden des Konzerns auf etwaige Zahlungsstockungen untersucht
haben. Dartber hinaus haben wir die Beurteilung der Werthaltigkeit der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen durch die gesetzlichen Vertreter auch anhand von
Zahlungseingangen nach dem Bilanzstichtag gewtrdigt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich hinsichtlich der Bewertung der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben

Zu den bezlglich der Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen und den damit in
Zusammenhang stehenden Angaben zur Ermessensausiibung verweisen wir auf die
Angabe im Konzernanhang im Abschnitt "2. Grundlagen der Erstellung des
Abschlusses" unter Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze sowie im Abschnitt
"17. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen". Zu den aus Ausfallrisiken fur
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultierenden Risiken verweisen wir auf
die Risikoberichterstattung im Konzernlagebericht.



Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die
gesetzlichen Vertreter fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten
Bestandteile des Konzernlageberichts und des Geschéftsberichts.

Unsere Priufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind
wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Au  fsichtsrats fir den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzern-
abschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend
nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des



Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der
Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen
zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestéatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal’ an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der  Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wahrend der Prifung dben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstélien
héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstolRe betrligerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Priafung des
Konzernlageberichts  relevanten  Vorkehrungen und MalBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben;

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben;

. ziehen wir Schlussfolgerungen Uuber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren
kann;

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der



Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der ergadnzend nach 8§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;

. holen  wir  ausreichende, geeignete  Prifungsnachweise fur die
Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten
innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung,
Uberwachung und Durchfithrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fur unsere Prufungsurteile;

. beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns;

. fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab,
dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern
mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniunftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und
die hierzu getroffenen Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung des
Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliel3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforder ungen
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. Mai 2019 als Konzernabschlussprufer
gewdahlt. Wir wurden am 3. Dezember 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind
ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 1986 als Konzernabschlussprifer der
EUROKAI GmbH & Co. KGaA tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit
dem zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvO
(Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die im Konzernanhang als sonstige Leistungen und
Steuerberatungsleistungen angegeben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fir das
geprifte Unternehmen erbracht: Prifung zur Erlangung begrenzter Sicherheit der
nichtfinanziellen Konzernerklarung sowie Steuerberatungsleistungen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Andreas Mdbus.



Anlage zum Bestéatigungsvermerk:
1. Nicht inhaltlich geprufte Bestandteile des Konzernlageberichts

Folgende Bestandteile des Konzernlageberichts, die zu den ,Sonstigen Informationen” zahlen,
haben wir nicht in die inhaltliche Prifung einbezogen:

. die nichtfinanzielle Erklarung, auf die in Abschnitt 6 des Konzernlageberichts verwiesen
wird

. die in Abschnitt 10 des Konzernlageberichts enthaltene Erklarung zur
Unternehmensfiihrung.

2. Weitere Sonstige Informationen

Zu den "Sonstigen Informationen" zahlen neben den vorstehend aufgefiihrten, folgende
Bestandteile des Geschéftsberichts:

. die Versicherung der gesetzlichen Vertreter gemal3 § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB und § 315
Abs. 1 Satz 5 HGB

. der Bericht des Aufsichtsrats sowie
. die Abschnitte "Ubersicht Bilanz- und Unternehmensdaten"”, "Vorwort des Vorsitzenden

der Geschaftsfihrung" und "Corporate Governance Bericht" des Geschéftsberichts.

Hamburg, 7. April 2020

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Moébus Berg
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprferin



Versicherung der gesetzlichen Vertreter (Konzern)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlief3lich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Hamburg, den 2. April 2020

Die personlich haftende Gesellschafterin

Kurt F.W.A. Eckelmann GmbH, Hamburg

Thomas H. Eckelmann
Cecilia E. M. Eckelmann-Battistello



